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Das neue

Zertifikate-
Widget

Ein Widget? Was ist das iiberhaupt?

Ein Widget ist ein kleines Programlnm, das sich auf dem Desk-
top lhres Computers befindet. Es bietet |hnen praktische
oder unterhaltsame Services. Sie erhalten damit Informatio-
nen aus dem Internet, ohne dafir extra eine Seite in lhrem
Internetbrowser 6ffnen zu missen. Stattdessen starten Sie
das kleine Programm direkt auf |hrem Desktop und haben
wichtige Informationen auf einen Blick. Dazu missen Sie le-
diglich mit dem Internet verbunden sein.

Was bietet mir das Zertifikate-Widget?

Das Zertifikate-Widget vereint in komprimierter Form viele
wichtige Informationen flr aktive Anleger. So enthélt das
Widget unter anderem den um 15 Minuten zeitverzogerten
DAX®-Stand, unser Call/Put Ratio, aktuelle Neuemissionen
und alle unsere intraday-Emissionen des aktuellen Tages. Zu-
dem flhrt Sie das Widget mittels Schnellauswahl direkt zu
den beliebtesten Kategorien unserer Hebelprodukte und zur
neuesten Ausgabe unseres Daily Trading Newsletter.

Wie installiere ich das Zertifikate-Widget?

Besuchen Sie einfach unsere Homepage - www.hsbc-zer-
tifikate.de. Im Bereich ,Tools & Service” steht lhnen das
Widget zum kostenlosen Download bereit. Klicken Sie dazu
einfach auf den groRRen ,Jetzt installieren” Button. Speichern
Sie die Installationsdatei in einem Ordner lhrer Wahl ab und
offnen Sie die Datei durch Doppelklick. Das Men fihrt Sie in
wenigen Schritten durch die Installation — und schon kann es
losgehen.

Haben Sie Fragen zu unserem neuen Zertifikate-Widget
oder unserem Produktangebot?

Dann rufen Sie uns jetzt kostenlos an:

00800/4000 9100

G @ 17 =] X

SBC 42» Trinkaus
ertifikate Widget V.2

DAX®: 607551 +0,60%
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Aktuelles Markte
Rubrik

Mark Cringle,
Managing Director,
Leiter Equity Derivatives Group

Analyse Strategie

Produkte Service

» Mitdenken ausdriicklich

gewinscht

ie Qualitdt von Bankberatern stand
Dzuletzt haufiger in der Kritik, ob im-
mer berechtigt oder unberechtigt, sei da-
hingestellt. Eine Folge dieser Diskussion
ist, dass Banken seit Jahresbeginn jedes
Beratungsgesprach mit einem Beratungs-
protokoll dokumentieren missen. So sol-
len Anleger vor Fehlberatung geschutzt
werden.

Was auf Seiten einiger Kunden zu ei-
nem begrifRenswerten Schutz fihrt, hat
dem Vernehmen nach auf Seiten der Bera-
ter haufig Zurlckhaltung zur Folge. Denn
das Aussprechen von klaren Empfehlun-
gen wird immer schwieriger.

Gleiches gilt — zu Recht — auch fir uns
als Emittenten. Ohne Kenntnis der Vermo-

genssituation bzw. der Risikobereit-
schaft unserer Zertifikatekdufer

kdnnen wir pauschal keine
Produkte empfehlen oder
Sie gar anonym beraten.
Unsere Services erstre-

cken sich hierbei auf

die Produktaufklarung.

Dass Sie als Anle-

ger bei lhren Entschei-

dungen dennoch gerne auf den Rat von
Experten horen wollen, ist gut und richtig.
Bitte achten Sie jedoch bei der Auswahl
dieser Experten auf deren Motivation und
héren Sie auch hier genau hin.

Sobald lhnen in Marktschreie-Manier
die neuesten Kursraketen mit 1.000 Pro-
zent Kurspotenzial aus dem einen oder
anderen Markt empfohlen werden, sollten
Sie sehr vorsichtig werden. Gleiches gilt
far Newsletter mit dhnlichem Inhalt. Ins-
besondere wenn die Umsatze der ange-
priesenen Wertpapiere sehr dinn sind, ist
Wachsamkeit oberstes Gebot. Um bei der
Geldanlage erfolgreich zu sein, ist es sel-
ten ratsam, sich vollig in die Abhangigkeit
eines Dritten zu begeben. Bilden Sie sich
Ihr eigenes Urteil! Beschaftigen Sie sich
zumindest mit den grundsaétzlichen Funkti-
onsweisen von Markten und Produkten.
Auch wir wollen dabei behilflich sein. Un-
ser Titelthema = Ordnung im Depot soll
Ihnen fernab von Einzelempfehlungen zei-
gen, wie Sie |Ihr Depot gut strukturieren
kénnen.

Viel Erfolg winscht Ihnen

Ihr
Mark Cringle

Die Wertpapierprospekte sowie die dazugehorigen Endgultigen Bedingungen bzw. Nachtrage fir alle in dieser Publikation besprochenen Wertpapiere
erhalten Sie Uber die Internetseite www.hsbc-zertifikate.de oder direkt bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf.
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Markte

» Sichern Sie sich

Analyse Strategie

die letzen freien Platze

Seminarreihe ,Tradingerfolg ohne
Gluck und Zufall” lauft bereits

Fir Kurzentschlossene haben wir einen
Veranstaltungstipp: Besuchen Sie die ak-
tuelle Seminarreihe mit HSBC Trinkaus
JTradingerfolg ohne Glick und Zufall” Bei
den ersten beiden ausverkauften Terminen
in Dusseldorf und Frankfurt konnten wir
gemeinsam mit unseren Partnern, S Bro-
ker und Scoach Uber 370 Géaste begriiRen.
Bei den weiter unten aufgefiihrten Veran-
staltungen sind noch Platze zu vergeben.
Melden Sie sich jetzt unter 2 www.good-
relations.net/tradingerfolg oder telefonisch
unter 089 / 20 000 576 beim Veranstalter,
good relations Consulting, an! Die Anmel-
degeblhr betragt 19,00 Euro pro Person.
im Preis enthalten sind Seminargebihr,
Getranke und ein Imbiss wahrend der Pau-

se sowie ausflhrliche Seminarunterlagen.
Die Seminare vermitteln lhnen Antworten
auf populédre Anlegerfragen: Wie viel Kapi-
tal soll ich einsetzen? Wo und wie sollen
Stopps gesetzt werden? Warum sagt die
Trefferquote nichts Uber die Profitabilitat
aus? Im Anschluss wird vermittelt, wie Sie
die passenden Produkte unkompliziert und
zeitsparend auswéhlen. Sie lernen die
Funktionsweise des Borsenhandels ken-
nen. Was Sie bei der Orderaufgabe beach-
ten sollten und welche Orderfunktionalita-
ten Sie im Rahmen Ihres Money Manage-
ment unterstltzen konnen, erfahren Sie
im zweiten Teil. AbschlieRend wagen wir
einen Ausflug in die verhaltensorientierte
Finanzierungslehre. Mit Hilfe von Fallstudi-

Produkte Service

en wird aufgezeigt, dass der Mensch nicht
immer rational handelt und welche Impli-
kationen dies auf ihr Tradingverhalten ha-
ben kann.

Die Veranstaltungen beginnen jeweils um
18:30 Uhr und beinhalten ein Programm
von etwa drei Stunden. Im Anschluss be-
steht die Moglichkeit, sich im Rahmen ei-
nes , get togethers” bei einem Glas Wein
mit den Referenten und den anderen Se-
minarbesuchern im persdnlichen Dialog
auszutauschen.

Seminare und Termine

Hannover Mi, 5. Mai 2010
Hotel Crown Plaza
Hamburg Do, 6. Mai 2010
Hotel Marriott
!
Nurnberg Mo, 10. Mai 2010 =
Hotel Holiday inn
Stuttgart Di, 11. Mai 2010
Hotel Le Meridien
Koln Mi, 12. Mai 2010
Hotel Hilton
Miinchen Mo, 17 Mai 2010
Hotel Arabella Sheraton
Bogenhausen
Berlin Di, 18. Mai 2010
Hotel Radisson SAS
Dresden Mi, 19. Mai 2010

Hotel Hilton


http://www.good-relations.net/tradingerfolg/
http://www.good-relations.net/tradingerfolg/

Aktuelles ‘
Shortlist

Markte ‘ Analyse ‘

p Sofort online handeln

Zeit ist Geld. Dieses Sprichwort gilt besonders an
den Wertpapiermarkten. Schon innerhalb weniger
Augenblicke kann es zu bedeutenden Kursverdnde-
rungen kommen. Um die Zeit zwischen lhrer Produkt-
auswahl auf > www.hsbc-zertifikate.de und dem Pro-
dukterwerb so kurz wie méglich zu gestalten, haben
wir daher ein neues Feature eingefihrt. Auf der Uber-
sichtsseite eines jeden Anlagezertifikates oder Hebel-
produktes finden Anleger ab sofort den ,, Sofort online

Strategie

Produkte ‘ Service

SOFORT ONLINE HANDELN 3

handeln”-Button. Beim Anklicken 6ffnet sich eine Aus-
wahl mit allen relevanten Online-Brokern. Klicken Sie
einfach auf das Logo lhres Depot fliihrenden Instituts
und Sie gelangen zur jeweiligen Ordermaske. In ei-
nem Zwischenschritt missen Sie sich natirlich noch
mit hrem personlichen Zugangspasswort anmelden.
Das Offnen der Homepage Ihres Brokers und die er
neute Produktauswahl entféllt jedoch. Das spart Zeit
— und héaufig auch Geld.

» HSBC Trinkaus veroffentlicht Aufgeld

bei Bonus-Zertifikaten

In der Méarz-Ausgabe der Marktbeobach-
tung haben wir uns ausfihrlich dem The-
ma ,Aufgeldern” bei Bonus-Zertifikaten
gewidmet. Zur Erinnerung: Das Aufgeld
eines Bonus- bzw. Capped Bonus-Zertifi-
kates beschreibt, um wie viel Euro bzw.
Prozent das jeweilige Zertifikat ,teurer”
ist als der zugrunde liegende Basiswert,
also z.B. eine Aktie. Interessierte Anleger
und Investoren missen diesen Wert fort-
an nicht mehr selber mit Taschenrechner
und Abakus ausrechnen. HSBC Trinkaus
veroffentlicht zu allen seinen Bonus- bzw.
Capped Bonus-Zertifikaten das Aufgeld in
Prozent sowie in absoluten Euro-Werten.
Sie finden diesen Wert im jeweiligen Pro-
dukt-Snapshot im Bereich ,Kennzahlen®
Sollte ein Zertifikat billiger als sein Basis-
wert sein, so wird dies naturlich auch an-
gezeigt. Das Aufgeld wird dann mit einem
Minuszeichen versehen.

Kennzahlen

Aufgeld in EUR 2,04

Aufgeld in % 28,18 %
Bonuslevel (Cap) 11,00 EUR
Max. Rendite (abs) 18,53 %

» Inhaltsverzeichnis

WW. hshe.
Zert_l'fl'katse'?(cle
jetzt
online

furs Internet

steigenden Nutzung des Internets ist insbesondere im vergangenen Jahrzehnt

Das Internet — unendliche Weiten. Wir schreiben das Jahr 2010.
Mittlerweile verflgt fast jeder Uber einen Internetzugang. Mit der

auch die Menge an verflgbaren Informationen rasant und exponential angestiegen.
Ubersichtlichkeit ist daher ein wichtiger Faktor, wenn es um das Auffinden der ge-
suchten Inhalte auf einer Website geht. Um Ihnen als Anleger die Navigation durch
die Weiten unserer Homepage - www.hsbc-zertifikate.de zu erleichtern, geben
wir lhnen daher nun auch eine so genannte ,Sitemap” an die Hand. Dieser Begriff
ist in der Sprache des Internets als Synonym flr Inhaltsverzeichnis zu betrachten.
In komprimierter Form finden Sie in diesem Verzeichnis alle Inhalte unseres Web-
auftritts auf einen Blick. Von dort aus kdnnen Sie sich direkt in den gewdinschten
Bereich ,reinklicken” Damit Sie auch die Sitemap bequem entdecken, haben wir
oben rechts auf der Startseite einen eigenen Button installiert.

HSBC > Trinkaus
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» Abrechnung von falligen

Day Turbos

Day Turbos von HSBC Trinkaus sind nichts
fir Anlagestrategien im Geiste Kostolanys.
Wahrend der
empfahl, Wertpapiere zu kaufen und sich

Borsen-Altmeister gerne
dann schlafen zu legen, muss man beim
Handeln mit Day Turbos hellwach sein. lhr
hoher Hebel ist genau die Eigenschaft, die

matisch zum Schlussstand des DAX®-
Future gegen 22:00 Uhr ausgetbt. In die-
sem Fall wird dem Anleger ein Betrag in
Hohe des inneren Wertes unter Berlick-
sichtigung der Bezugsmenge zukinftig am
vierten Bankarbeitstag nach Falligkeit auto-

matisch gutgeschrieben.

aktive Day Trader suchen. Durch
ihre nur eintagige Laufzeit kon-
nen sie mit einem nur sehr ge-
ringen Aufgeld angeboten wer
den. Die Mehrheit der Day Turbo
Trader verkauft die bestehenden
Positionen vor Handelsschluss
gegen 22:00 Uhr. Sollten Anleger
einen Day Turbo vor Handels-
schluss nicht verkaufen und ist bis
dahin kein Knock-out-Ereignis ein-
getreten, wird der Day Turbo auto-

» Gemeinsame Seminarabende mit Cortal Consors
in Stuttgart und Nurnberg

Wie Sie anhand der Berichte in der vorliegenden ,Shortlist” der  sonders auf die Auswahl von Hebelprodukten, inklusive einer
Martkbeobachtung erkennen kénnen, steht Anlegeraufklarung
und Weiterbildung bei HSBC Trinkaus an erster Stelle. Auf Einla-

dung von CortalConsors kdénnen wir diesem Anliegen bei zwei

Szenarioanalyse, und wichtigen Praxisfragen, ein. Als Refe-
rent von HSBC Trinkaus steht Ihnen Optionsschein-Handler
Henning Bremer zur Verfligung.

Veranstaltungen weiter Nachdruck verleihen: Am 6. Mai in Stutt-
gart und am 10. Mai in Nirnberg. Die Veranstaltungen , Hebelpro-
dukte — Tipps aus der Praxis” dauern etwa von 17-21 Uhr. Sie
umfassen Theorie und Praxis von Hebelprodukten — Turbos und

Ihre Anmeldung nimmt Cortal Consors unter 0180 3 / 0 31 000*
entgegen. Alternativ konnen Sie sich auch im Internet anmelden.
Einfach hier klicken: - https://www.cortalconsors.de/Wissen-

Optionsscheine. Nach einer  und-Tools/Wissen/Seminare

kurzen Wiederholung der * 0,09 Euro/Minute Festnetzpreis; Mobilfunkhéchstpreis: 0,42 Euro/

#=1 Cortal Consors

e BNP PARIBAS  Grundlagen gehen wir be- Minute)
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Die Ruhe vor dem griechischen Sturm -
Neuemissionen im April

Bis zum 27. April haben wir im letzten Mo-
nat 2.439 neue Anlage- und Hebelprodukte
emittiert. Nach den starken Kursanstiegen
an den Wertpapiermarkten im Mérz beru-
higte sich der Markt Anfang April wieder
etwas. Bezogen auf den DAX® folgte, abge-
sehen von kleinen Ausbriichen, eine stabile
Seitwartsbewegung in einer Spanne von
200 Punkten. Somit waren gut 2.500 Neu-
emissionen im April ausreichend, um auf
das Marktgeschehen zu reagieren. Die be-
stehende umfangreiche Produktpalette
deckt so weiterhin mit einer groRen Aus-
wahl an Laufzeiten und Basiswerten alle
Woinsche ab.

Das am 26. April veroffentliche Downgra-
ding griechischer Staatsanleihen durch die
Ratingagentur Standard & Poor’s um drei
Noten auf BB+/B brachte die Markte je-
doch stark unter Druck. Es ist gut vorstell-
bar, dass HSBC Trinkaus in den kommen-
den Tagen wieder viele Neuemissione
Rennen schicken wird.

-

Hebelprodukte

Open End-Turbo-Options-
scheine

Turbo-Optionsscheine
Optionsscheine

Mini Future Zertifikate

Day Turbo-Optionsscheine
Smart-Mini Future Zertifikate
X-Turbo Optionsscheine

X-Open End-Turbo-
Optionsscheine

385

349
301
193
136
m
80

76

Produkte Service

Anlagezertifikate

Aktienanleihen 508
Discountzertifikate 277
Indexanleihen 9
Capped Bonus-Zertifikate 2
Protect Aktienanleihen Pro 2
Barrier Aktienanleihe 1

Index-Multi Barrier Reverse
Convertible

Multi Barrier Reverse Convertible 1
Multi Barrier-Aktienanleine 1
Multi Express-Zertifikate 1

Quanto Barrier Reverse
Convertible

Quanto Multi BarrierAktienanleihe 1

Quanto Multi Reverse Convertible 1
Reverse Capped Bonus-Zertifikate

Step-Down Express-Zertifikate

Die Wertpapierprospekte sowie die dazugehorigen Endgultigen Bedingungen bzw. Nachtrage fir alle in dieser Publikation besprochenen Wertpapiere
erhalten Sie Uber die Internetseite www.hsbc-zertifikate.de oder direkt bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf.
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» Most traded - April 2010
Standardwerte in der Dividendensaison gefragt

Wahrend im Marz Solarwerte die Umsatz-
zahlen bei Anlagezertifikaten dominiert ha-
ben, zeichnet der April ein ausgewogenes
Bild bei den meistgehandelten Basiswer
ten. Hervor sticht erneut die Aktie der
Deutschen Telekom. lhre hohe Dividenden-
rendite macht die Ausstattungsmerkmale
vieler Zertifikate attraktiv. Gerade klassi-
sche Bonus-Zertifikate waren sehr gefragt.
Ubertroffen wurde die Aktie des ehemali-
gen Monopolisten nur von der Deutschen
Bank. Ahnlich wie die Commerzbank
schwankte die Aktie zuletzt wieder starker
und lies auch so offenbar die impliziten Vo-
latilitaten ansteigen. Ein Umstand, der sich
zugunsten hoher Risikopuffer nutzen lasst.
Viele Anleger nutzen daher die Kursrick-
gange der Bank und setzen auf Capped
Bonus-Zertifikate und Aktienanleihen. Die
Handler unserer Discountzertifikate konn-
ten sich im April fast ausschlief3lich auf den
europdischen Leitindex konzentrieren. Sie-
ben der zehn meistgehandelten Discounter
bezogen sich auf den EURO STOXX 50°.

Die nebenstehenden Ubersichten sollen
Ihnen ein Geflihl dafiir vermitteln, welche
konkreten Anlagezertifikate und Basiswer
te in den vergangenen \Wochen die meisten

Bonus-Zertifikate

1. TBOJ5L DEUTSCHE TELEKOM
2. 1B862C DAX

3. IB7Z7V SIEMENS

4.  T1B8511 DEUTSCHE BANK

5. TB893E DEUTSCHE TELEKOM
6. 1B25SJ E.ON

7. IB7VMJ BAYER

8. IB7ZCV CREDIT AGRICOLE

9. TIB775Q DEUTSCHE TELEKOM
10. T1B7ZC4 SANOFI

Umsétze auf sich vereinen konnten. Dabei
gilt das demokratische Prinzip: Jeder Trade
zahlt einfach, unabhéngig vom gehandelten
Volumen. So wird vermieden, dass die Aus-
wertungen durch ein einzelnes grofRes Ge-
schaft eines institutionellen Investors ver
falscht werden. Um zu erfahren, welche

ot

Aktienanleihen

1. IB82WN E.ON

2. IB8BHQ  SIEMENS

3. IB7TXH BASF

4. T1B27PN NOKIA

5. TB7PEN COMMERZBANK
6. IBZNNY RWE

7. I1B8BGZ DEUTSCHE BANK
8. TIB7V7C DEUTSCHE POST
9. 1IB82WX RWE

10. TB7NJE DEUTSCHE BANK

Produkte Service

Ausstattungsmerkmale die jeweiligen Pro-
dukte scheinbar so interessant gemacht
haben, klicken Sie einfach auf die neben-
stehende WKN und gelangen so zu unserer
Homepage. Dort finden Sie alle Details und
bei vielen Produkten auch unsere informati-
ven Produktportraits.

Top 10 Basiswerte
DEUTSCHE BANK
DEUTSCHE TELEKOM
EURO STOXX 50®
NOKIA

DAX®
COMMERZBANK

AIXTRON
SIEMENS
ALLIANZ
Q-CELLS

© O N0 s WN

=
=

[T T

Capped Bonus

1. 1IB29DM  Q-CELLS

2. IB7UYM NORDEX

3. 1B890Z Q-CELLS

4.  T1B7BHE DEUTSCHE BANK

5. TB80DM EURO STOXX 50

6. TB7STJ DEUTSCHE TELEKOM
7. 1B8187 AIXTRON

8. IB7NYX COMMERZBANK

9. 1B7BB1 DEUTSCHE BANK

10.  TB21K2 NOKIA

Discountzertifikate

1. IB2T8Y ROYAL DUTCH SHELL
2. IB8TKL EURO STOXX 50®
3. TIB7GNV  EURO STOXX 50®
4. TB836N EURO STOXX 50®
5. TB2Q5M EURO STOXX 50®
6. IB7GPJ EURO STOXX 50®
7. 1B2YG6 EURO STOXX 50©
8. 1B9DY7 ROYAL DUTCH SHELL
9. IB8TUR EURO STOXX 50®

—
o

T1B20CB DSM


http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB29DM%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7UYM%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB890Z%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7BHF%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB80DM%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7STJ%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB8187%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7NYX%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7BB1%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB21K2%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB0J5L%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB862C%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7Z7V%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB8511%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB893E%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB25SJ%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7VMJ%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7ZCV%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7Z5Q%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7ZC4%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB82WN%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB8BHQ%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7TXH%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB27PN%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7PEN%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7NNY%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB8BGZ%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7V7C%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB82WX%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7NJE%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB2T8Y%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB8TKL%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7GNV%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB836N%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB2Q5M%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB7GPJ%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB2YG6%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB9DY7%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB8TUR%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DTB20CB%26PageName%3DPageSearch%24content
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» HSBC Trinkaus gratuliert den DD
DDV-Journalisten des Jahres Deutscher Derivate Verband

3 DD

L |

In beinahe traditioneller Manier wurden Weitere Preistrager kdnnen Sie der Tabelle

am Donnerstag, dem 22. April 2010, dem entnehmen.

Vorabend der Anlegermesse INVEST in Die Veranstaltung, die in feierlichem Rah-

Stuttgart die DDV-Journalistenpreise ver men im Kunstmuseum Stuttgart stattfand,
liehen. wurde in enger Zusammenarbeit und mit
Als ,Journalist des Jahres” wurde dabei
Wirtschaftsredakteur Dr. Armin Schmitz

ausgezeichnet. Armin Schmitz wurde flr

Unterstlitzung der Borse Stuttgart von
Scoach und Onvista durchgefihrt. HSBC
Trinkaus gratuliert allen Preistrager.

seine kontinuierliche, hochklassige Be-

richterstattung in der Boérsen-Zeitung ge- Medlum : Name Titel A
ehrt. Wir freuen uns, dass sich die Jury Print (Tageszeitung) Georg Meck .Ich brauche keinen Beschiitzer’

o i ) ) i FAS, 20. Dezember 2009
einstimmig fir Armin Schmitz entschieden Print (Magazin) Joachim Spiering .Zertifikate sind nicht das Problem’
hat. Schmitz zeichnet sich nicht nur durch Euro am Sonntag, 8. August 2009
eine langjéhrige journalistische Erfahrung Online Medien & Wolfgang Raum .Jetzt aufspringen”
und umfangreiche Branchenkenntnisse Neue Formate ZertifikateJournal, 38/2009
aus, er hat auch gezeigt, dass man ebenso Regionalmedien José Macias .Die unendliche Suche nach Vertrauen’,

. . . - . Rheinische Post, 30. Oktober 2009

fundiert wie kritisch konstruktiv Uber Zerti- emnisene ros over
ik hreiben kann” Lars Brand Horfunk & TV Andreas Kock .Fonds & Zertifikate?

ikate schreiben kann’ sagte Lars Brandau, n-tv, 9. September 2009
Geschaftsfiihrer des DDV. Sonderpreis Jurgen Roder Handelsblatt ZertifikateNews.tv,

flr die besten Podcasts

» Rickblick: Messe Invest bestatigt
positive Stimmung bei den Anlegern

Vom 23. bis 25. April besuchten knapp 15.000 Besucher (2009: leister prasentierten den Anlegern ihr

www.invest2010.de

14.490) in Stuttgart die Finanzmesse Invest, Deutschlands groR-  Angebot in Stuttgart.

te Veranstaltung fir institutionelle und private Anleger. Die Be- Am Stand von HSBC Trinkaus informier
sucherzahl lag damit auf dem hohen Niveau des Vorjahres und ten sich vor allem selbstentscheidende I nve S t
bestatigte die Veranstaltung einmal mehr als wichtigen Pflicht-  Anleger zu Fonds, Zertifikaten und Opti- Die Messe fiir institutionelle

und private Anleger

termin flir die Finanzbranche, ob- onsscheinen. Dabei konnte man fest-
1 w wohl die Veranstalter mit einem stellen, dass der Wunsch der Privatanle-
3L : ‘ sonnigen Wochenende einen har ger, sich. eigenverantwortlich zu informieren und aufzuklaren,

ten Wettbewerber um die Gunst immer starker ausgepragt ist. Die Finanz- und Wirtschaftskrise
der. Anleger hatten. Rund 200 Di- hat offenbar alle Anleger zumindest um die Erfahrung reicher
rektbanken/Banken, Online-Broker, | gemacht hat, dass ein kritischer Umgang mit Informationen aus
Wertpapierhandler und. -emitten- den verschiedensten Quellen angebracht ist. So flhrten die an-
ten, Fondsgesellschaften, Borsen, wesenden Mitarbeiter viele, teilweise sehr ausfihrliche, Ge-
Finanzmedien und Finanzdienst- sprache mit den Messebesuchern.


http://www.deutscher-derivate-verband.de/
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Das Warten hat ein Ende -
neue Auflage unseres , Fragen und Antworten“-Buchs

Mehr als 100.000 Exemplare unserer
mittlerweile drei Mitglieder groRen Deriva-
tebuch-Familie hat HSBC Trinkaus bereits
an Anleger verteilt — kostenlos!

Das zweite Buch im Bunde , Fragen und
Antworten zu Anlagezertifikaten und He-
belprodukten” war zuletzt vergriffen. In

’ Feagen wad Antworiss

5B G Trankass

der Zwischenzeit konnten wir die 1. Aufla-
ge Uberarbeiten. Dabei lag das Augenmerk
insbesondere auf der Aktualisierung der
Inhalte. Die gute Nachricht fir alle, die das
Buch in den letzten Wochen bestellt hat-
ten: Die Auslieferung der neuen Auflage
beginnt in wenigen Tagen.

Das Buch bietet Antworten auf die Uber
200 am haufigsten von Anlegern gestell-
ten Fragen rund um das Thema Zertifikate
und Optionsscheine. Sicherlich enthalt es
auch Antworten auf Fragen, die Sie sich
schon einmal gestellt haben.

Es ist gewissermalien ein Abbild der Be-
rufspraxis unserer Kollegen aus dem Kun-
denservice. Dort gehen taglich mehrere
Dutzend Anrufe und E-Mails ein. Diese
Fragen haben wir in dem Buch zusam-
mengestellt und aufbereitet. Das themati-

Produkte Service

sche Spektrum ist dabei sehr breit. Von
allgemeinen Fragen zu Kennzahlen von
Zertifikaten, bis hin zu spezielleren The-
men wie der Wirkung von Dividenden auf
verschiedene Zertifikateformen, ist alles
enthalten. Gerne senden wir auch lhnen
Ihr personliches Exemplar von ,Fragen
und Antworten zu Anlagezertifikaten und
Hebelprodukten” kostenlos zu. Senden
Sie uns einfach eine E-Mail mit lhren voll-
stdndigen Adressdaten an ->derivate-
buch@hsbctrinkaus.de. Dort kénnen Sie
auch unsere anderen beiden Bucher ,Zer
tifikate und Optionsscheine” sowie ,Ira-
dingtechniken mit Hebelprodukten” anfor
dern. Detaillierte Informationen zu den In-
halten aller drei Publikationen finden Sie
unter > www.hsbc-zertifikate.de im Be-
reich ,Wissen & Know how"

» Industrialisierung in Lichtgeschwindigkeit
Investment-Guide Asien

Europa und die USA haben fir die Indus-
trialisierung und den damit verbundenen
Aufstieg zu Wirtschaftsmachten einige
hundert Jahre gebraucht. In Asien vollzieht
sich dieser Prozess deutlich schneller.
Wahrend Japan bereits seit Jahren eine
wichtige fuhrende Rolle auf dem internati-
onalen Parkett spielt, ziehen seit einiger
Zeit auch die anderen asiatischen Staaten
immer weiter nach. Besonders China und
Indien werden in naher Zukunft zu einer
ernsten Bedrohung der westlichen Vor
machtstellung werden.

Karl Pilny kennt die asiatischen Markte
und ihre Spielregeln seit Jahren und ist da-

von Uberzeugt, dass auch Anleger hierzu-
lande vom Boom in Asien profitieren kon-
nen. In seinem neuen Buch , Investment-
Guide Asien” stellt er die neuen Markte
mit ihren Eigenarten und besonderen
Spielregeln vor, zeigt Chancen auf und
warnt vor etwaigen Risiken. Einen beson-
deren Schwerpunkt legt Pilny dabei auf
die Historien der einzelnen Lander. Aber
nicht nur durch das reine Wirtschafts-
wachstum lassen sich satte Gewinne er
zielen. Besonders Wechselkursgewinne
machen Anlagen in Asien interessant. Karl
Pilny ist sich sicher: Jetzt ist die Zeit, in
Asien einzusteigen.

INVESTMENT-
GUIDE ASIEN

EN, RISIKEN UND
FUR IHR DEPC

CHAMNL

PROFITT

Karl Pilny — Investment-Guide Asien
Chancen, Risiken und Profite fur Ihr Depot
ISBN 978-3-89879-230-1

FinanzBuch Verlag, Miinchen 2010


http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#CallEx%24DerivateWissenCallType%24sessionId%3DEWGuwHOFqHSKZQlzpgmKtHlTyMxmpinIf9p
mailto:derivatebuch@hsbctrinkaus.de?subject=Bestellung Derivatebuecher
http://www.finanzbuchverlag.de/shop/article/2451-investment-guide-asien/
mailto:derivatebuch@hsbctrinkaus.de?subject=Bestellung Derivatebuecher
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» Markt fiir Aktienanleihen wachst -
Produktangebot auch

Markt far Aktienanleihen (in Mio. Euro)

33000
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Quelle: Deutschar Derivate Verband

Wahrend derTurbulenzen an den Kapital-
markten, insbesondere im Jahr 2008, ging
das in Zertifikate investierte Volumen zu-
rick. Dies lies sich in weiten Teilen auf die
Kursriickgange in den Basiswerten der
Zertifikate zurlckfihren. Umso beachtli-
cher ist es, dass eine Produktgattung sich
von diesen Ereignissen kaum beeindru-
cken lief: Die Aktienanleihen.

Betrachtet man das nebenstehende Dia-
gramm erkennt man, mit lediglich einen
Monat Ausnahme, stetig steigende Volu-
mina. Waren im Oktober 2008 noch 365
Millionen Euro in Aktienanleihen investiert,
sind es zum Jahresende 2009 schon 2,671

‘ Produkte Service

Milliarden Euro gewesen. Da ist es nur
konsequent, dass sich die Emittenten auf
diese Nachfrage einstellen und ihr Ange-
bot an Aktienanleihen sukzessive ausge-
weitet haben. Aktuell wirbt ein Emittent
sogar damit, 2.838 (zweitausendachthun-
derddreiRig) Aktienanleihen im Angebot
zu haben. Wir sind der Meinung, das ist
nicht Auswahl genug. HSBC Trinkaus bie-
tet lhnen daher 4.000 Aktienanleihen auf
99 Basiswerte an.

Schauen Sie doch einfach mal auf

- www.hsbc-zertifikate.de vorbei und suchen

Sie sich die passende Aktienanleihe aus.

» Wahl zum ,,Zertifikateemittent

des Jahres 2010”

HSBC Trinkaus strebt
Titelverteidigung an

+Wer wird der , Zertifikateemittent des Jahres 2010“? Zum zweiten Male
mochte das Anlegermagazin BORSE ONLINE im Rahmen einer Leserumfrage

herausfinden, welche Emittenten in der Gunst der Kunden besonders gut ab-

schneiden, welche zum Beispiel eine besonders gute Produktauswahl und

eine gute Preisgestaltung bieten. AuRerdem ist von Interesse, ob sich die Kun-
den Uber die Risiken von Zertifikaten hinreichend gut informiert fiihlen. Stim-
men Sie darlber ab, welche Emittenten diesen Aufgabe besonders gut gerecht

werden - und welche nicht. Ihr Urteil wird darlber mitentscheiden, ob HSBC
Trinkaus den Titel , Zertifikateemittent des Jahres” 2010 verteidigen kann.
Als Teilnehmeranreiz winken wertvolle Preise: Hauptpreis ist ein Asus Eee PC

1005 P Der Rechtsweg ist ausgeschlossen. Uber Ihre Unterstiitzung wiirden

wir uns sehr freuen!

BORSE » ONLINE

Die Umfrage startet am 6. Mai und

lauft bis zum 6. Juni. Sie erreichen

Sie Uber diese Internetadresse:

- www.hsbc-zertifikate.de/!Wahl

Die Wertpapierprospekte sowie die dazugehorigen Endgultigen Bedingungen b
erhalten Sie Uber die Internetseite www.hsbc-zertifikate.de oder direkt bei HSBY


http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#CallEx%24SelectUnderlying%24sessionId%3Dfkla1hWC5yspc52kUzE4fEzsBLoDVI5pb3F%26PageName%3DPageRevCon%26Categories%3D*
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#CallEx%24SelectUnderlying%24sessionId%3Dfkla1hWC5yspc52kUzE4fEzsBLoDVI5pb3F%26PageName%3DPageRevCon%26Categories%3D*
http://www.hsbc-zertifikate.de/!Wahl
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» Der Olpreis wagt noch einmal
einen Ausbruch nach oben

rotz (oder gerade wegen) der unter
TAnaIysten weit verbreiteten Skepsis
ist es dem Olpreis der Sorte Brent im Ap-
ril tatsdchlich gelungen, die monatelang
gulltige Seitwartsrange zwischen knapp 68
und 83 US-Dollar nach oben zu verlassen.
Als nachhaltig kann der Ausbruch aufgrund
der uneinheitlichen Entwicklung der ver
gangenen\Wochen zwar noch nicht bezeich-
net werden. Aus charttechnischer Sicht ist
zum jetzigen Zeitpunkt neben einem Fehl-
ausbruch mit anschlieRender Rickkehr in
die alte Tradingrange aber auch ein Anstieg
in Richtung 100 Dollar durchaus vorstell-
bar. FUr eine Fortsetzung der Aufwartsbe-
wegung spricht dabei die Tatsache, dass
sich der Olpreis erneut von dem weiter
gesunkenen Euro/DollarKurs abkoppeln
konnte.

Fundamental betrachtet stltzt zudem die
Prognose der Internationalen Energie-Agen-
tur (IEA), die im laufenden Jahr mit einem
neuen Rekord bei der weltweiten Olnach-
frage rechnet. Besonders hoch soll der Be-
darf an Rohol demnach in den USA, dem
Nahen Osten sowie Asien (insbesondere
China) sein. Als Belastungsfaktor kénnten
sich kurzfristig hingegen die weiter gestie-
genen US-Lagerbestande auswirken. Be-
sonders betroffen ist davon das US-Leicht-
6l WTI, das deshalb zuletzt auch deutlich
schlechter abschnitt als die Nordseesorte
Brent. Die Finanzinvestoren, die fir die
Preisbewegungen weiterhin in  hohem
MaRe verantwortlich sind, haben ihre Be-
stdnde an Netto-Long-Positionen bei Roh-

Ol zuletzt etwas abgebaut, sind im histori-
schen Vergleich aber dennoch weiterhin
relativ stark investiert. Sobald die Risikobe-
reitschaft an den Mérkten ganz allgemein
nachlasst, besteht deshalb die Gefahr, dass
es im Zuge von Gewinnmitnahmen auch
mal zu starkeren Rickschlagen kommt.
Zuletzt wurden solche Situationen immer
wieder zum Nachkauf genutzt.

Wie der Olpreis hat auch die Feinunze
Gold im abgelaufenen Monat noch einmal
einen Anlauf nach oben unternommen.
Dabei konnte das bisherige Jahreshoch
bei rund 1.160 Dollar im ersten Versuch
allerdings nur kurz Uberschritten werden.
Gelingt hier ein markanter Ausbruch, kénn-
te das Edelmetall in Richtung Allzeithoch
bei Uber 1.220 Dollar laufen. Auf Euro-Ba-
sis wurden bereits im April neue Rekord-
stédnde markiert. Die Sorge vor einer Aus-
weitung der Schuldenkrise von Griechen-
land auf andere Mitgliedsstaaten der EU
haben die Nachfrage nach dem , sicheren
Hafen” Gold zuletzt weiter forciert, wie
die anhaltenden Zuflisse bei den groRen
bdrsennotierten Goldfonds belegen. Im
Gegensatz zum vergangenen Jahr ist es
bislang aber noch zu keinem ,Run” auf
Gold gekommen. Die Nachfrage dieser
Fonds nach Gold liegt nach gut drei Mona-
ten bei nicht einmal finf Prozent des im
Vorjahr erreichten Volumens. Daflr zieht
auf der anderen Seite die Schmucknach-
frage im Zuge des konjunkturellen Auf-
schwungs wieder an.

‘ Produkte Service

Bei Silber kam es in den vergangenen
Wochen zu starken Verkaufen der Finanz-
investoren. Dennoch konnte sich der Preis
unterm Strich relativ gut behaupten, was
auf héheren Bedarf von Seiten der Indust-
rie zurlickgeflhrt wird.

Rohal (Brent)
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2009 2010

Quelle: Reuters, Stand: 28.04.2010
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http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DGold%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DSilber%26PageName%3DPageSearch%24content
http://www.hsbc-zertifikate.de/!GetDefaultIndexPage?&#Search%24!ProcessPage%24CallType%3DSearch%26SearchString%3DBrent%26PageName%3DPageSearch%24content
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P Zwischen Fakten

und Angsten!

nd schon wieder steigt die Angst.
U Die Haushaltsprobleme Griechen-
lands Uberlagern nicht nur die fir sich ge-
nommen guten Konjunktur- und Unterneh-
mensdaten. Inzwischen breitet sich die
Sorge nun auch in splrbarem Male auf
weitere Lander des Euro-Raumes aus. Zu-
nehmend mehr Stimmen melden sich nun
mit Szenarien einer heftigen Problemwelle
in Euroland. Dazu gehoéren nicht zuletzt
namhafte Ratingagenturen, die mit ihren
Herabstufungen durchaus auch splrbare
Verkaufswellen insbesondere an den Zins-
markten ausldsen kénnen. In diesem Ne-
bel aus guten und schlechten Nachrichten
muss der Kapitdn nun Kurs halten und
Klippen und Untiefen umschiffen.

Stimmungslage weiter positiv? Die nun
weitgehend abgeschlossene Berichtssai-
son an den Aktienmaérkten flr das erste
Quartal 2010 brachte mehrheitlich gute
und Uber den Erwartungen der Analysten
liegende Ergebnisse. Zugleich bestatigen
die aktuellen Konjunkturzahlen, aber auch
die laufend verdffentlichten Frihindikato-
ren, dass die wirtschaftliche Erholung wei-
ter im Gang ist. Vor diesem Hintergrund
haben viele Markte bis in den April hinein
entweder neue Verlaufshochs markiert,
oder sind ihren bisherigen Verlaufshochs
sehr nahe gekommen. Die Entwicklung
der letzten Apriltage, an denen viele Bor
sen — vor allem im Euroland — kraftige Ver
luste innerhalb nur weniger Tage hinneh-

‘ Produkte Service

men mussten, hat der bisher positiven
Stimmung zweifelsohne einen herben
Schlag versetzt. Doch steht die Konjunktur
im Euroraum nun tatséchlich vor einem er
neuten Absturz, wie manch ein Prognosti-
ker — der negativen Marktentwicklung fol-
gend — jetzt herausstellt?

Wir haben bereits im vergangenen
Monat die Haushaltslage diverser Staaten
und die damit einhergehenden Verunsi-
cherungen an den Méarkten an dieser Stel-
le thematisiert. Ebenso haben wir aber
auch auf die sehr divergierenden Entwick-
lungen in den einzelnen Regionen der\Welt
hingewiesen. Gerade die Entwicklung in
den Emerging Markets war und bleibt fr
uns ein nicht zu Ubersehender positiver
Faktor. Aber auch an der Aussicht auf vor
erst weiter tiefere Zinsen andert sich un-
seres Erachtens nichts. Im Gegenteil: Mit
der jingsten Verscharfung der Situation in
einigen Staaten des Euroraumes, aber
auch mit Blick auf die schon seit langerem
ebenfalls angespannte Situation in einigen
anderen industrialisierten Landern (U.K.,
USA, Japan) ist ein nennenswerter kurz-
fristiger Anstieg der kurzfristigen Zinsen
sehr unwahrscheinlich.

In der Zeit vom 27.04.2005 bis 27.04.2010 stieg der DAX® um 47,04 %, der MDAX® um 50,75 % und der SDAX® um 16,79 %. Die Wertentwicklung in

der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Quelle: Reuters'

Die Wertpapierprospekte sowie die dazu-

gehdrigen Endgtltigen Bedingungen bzw. Nachtréage flr alle in dieser Publikation besprochenen Wertpapiere erhalten Sie Uber die Internetseite
www.hsbc-zertifikate.de oder direkt bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Koénigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf
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Aktuelles

Was haben wir? Derzeit sich weiter erho-
lende Konjunkturen, gute Unternehmens-
ergebnisse, weiter tiefe Zinsen und eine
solide Lage in den zunehmend wichtiger
werdenden Emerging Markets. Diese stel-
len die rund laufende Maschine dar. Wir
haben auch: Die Angst! Die Angst vieler
Marktteilnehmer davor, dass die Haus-
haltsprobleme einiger Staaten und die sich
daraus ergebenden splrbaren Konsolidie-
rungsnotwendigkeiten sich zum konjunk-
turellen Flachenbrand entwickeln. Das ist
der Nebel. Und natdrlich gilt es bei schlech-
ter Sicht die Fahrt entsprechend zu redu-
zieren. Sicherheit hat Vorrang vor Einhal-
tung von Fahrplénen.

Es ist unfraglich, dass die jingste Ver
scharfung der Krise in den betreffenden
Staaten einer entschiedenen und raschen
Losung bedarf und es ist davon auszuge-
hen, dass diese nun auch zwischen den
EU-Staaten, der EZB und auch dem IWF
herbeigefihrt wird. Inwieweit die auch an
den Aktienmarkten sprunghaft gestiegene
Angst kurzfristig wieder den guten aktien-
marktspezifischen Daten weicht, hangt
davon ab, wie die Lésungsdetails definiert,
aber auch wie diese prasentiert werden.
Die in jedem Falle nétigen schmerzlichen
Einschnitte in den betreffenden Landern
werden in einem ersten Schritt zwar als
Belastung an den Aktienmarkten empfun-
den werden. Bei glaubwdirdiger Imple-
mentierung kénnen sich diese aber mittel-
fristig sogar durchaus positiv auswirken.

Analyse Strategie

Wie gehts weiter? \Wir sind nach wie vor
der Meinung, dass die Aktienmarkte sich
derzeit im Ubergang von einer Phase der
Hausse (Liquiditat) in die ndchste Phase
(Ergebnisse) befinden. Diese ist regelma-
Big mit erhohter Volatilitdt verbunden. Im
aktuellen Fall scheint diese nun vom Fak-
tor Haushaltsdefizite ausgeldst zu werden.
Nichtsdestotrotz gilt es auch fir uns, die
Sicherheit in dieser Phase vor Ertragshoff-
nungen zu stellen. Wir drosseln also die
Fahrt, um schadlos durch die Nebelbank
zu kommen.

Wir haben unsere Anfang Februar auf-
gebaute und Anfang April bestéatigte Posi-
tion der Ubergewichtung in Aktien vor
dem Hintergrund der aktuellen Diskussio-
nen auf Neutral zurlickgenommen. Die
Gewinne sind somit realisiert. Den Ver
kaufserlos halten wir als Liquiditat, da wir
vorerst davon ausgehen, dass sich eine
Anlage am Zinsmarkt im aktuellen Umfeld
nicht lohnen wird. Auch sektoral haben wir
Positionen verandert, die dem gegenwarti-
gen Umfeld geschuldet sind: Der Finanz-
sektor birgt unseres Erachtens — auch
nach der guiten Entwicklung der vergan-
genen Monate — Risiken. Energie und
Rohstoffe, aber auch Sektoren wie Nah-
rungsmittel sollten im guten Konjunktu-
rumfeld interessant bleiben.

Verzogerung im Fahrplan? Ja. Ende der
Fahrt? Nein. So kénnte man unser derzei-
tiges Bild also umschreiben. Die nachsten

Produkte Service

Wochen werden uns mehr Einblicke in die
Konsequenzen der aktuellen Quellen der
Verunsicherung geben. Bis dahin halten
wir die gedrosselte Fahrt flr die beste Al-
ternative und wiinschen unseren Lesern
viel Erfolg.
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» Graduelle Aufwertung

desYuan
wahrscheinfich

n GroRbritannien deutet sich eine Sen-
|sation an. Erstmals seit 1918 konnte es
bei den im Mai anstehenden Unterhaus-
wahlen wieder zu einer Koalitionsregierung
unter Beteiligung der europafreundlichen
. Liberaldemokraten” kommen. So zeigen
die jingsten Wahlumfragen, dass die bis-
her dritte Kraft im Lande zuletzt massiv an
Zustimmung gewonnen hat und teilweise
schon vor den ,, Konservativen” und der re-
gierenden , Labour”-Partei liegt. Aufgrund
des geltenden Mehrheitswahlrechts ist
derzeit aber kaum abzusehen, wie die
klinftige Sitzverteilung im Parlament aus-
fallen wird. Fir die Zins- und Devisenmark-
te ist aber weniger entscheidend, wer die
Wahl gewinnt, als vielmehr, ob sich letzt-
lich eine klare Parlamentsmehrheit findet,
die im Anschluss einen glaubhaften Konso-
lidierungsplan prasentiert. So hatten sich
die Diskussionen um die Stabilitdt der
Staatsfinanzen und den ggf. drohenden
Verlust des ,,AAA”-Ratings in den letzten
Monaten neben den Bedenken in Bezug
auf ein potentielles ,hung parliament” als
Belastungsfaktoren fir die britische Valuta
erwiesen. Nur eine ernsthafte und nach-
haltige Begrenzung des Haushaltsdefizits
dlrfte das Zinsniveau in GroRbritannien
auf niedrigem Niveau verweilen lassen
und die Pfund-Entwicklung beglnstigen.
Zum Jahresende 2010 rechnen wir zum
Euro mit Notierungen von 0,85 GBP.

Nur wenige Ereignisse werden in den
kommenden Monaten einen vergleichba-
ren Effekt auf die Weltwirtschaft haben

wie eine Anderung der chinesischen Wah-
rungspolitik. Bereits seit Jahren werfen vor
allem die westlichen Industrienationen
dem Land vor, seine Wahrung kunstlich
niedrig zu halten. Wahrend wir auf Basis der
Kaufkraftparitat ein Niveau von 6,68 CNY
pro USD fir eine faire Bewertung halten,
wird andernorts eine Unterbewertung um
10 % oder sogar 20 % genannt. Spannun-
gen zwischen der Volksrepublik China
und den USA hatten sich in den vergange-
nen Monaten deutlich verscharft, und erst
seit dem Besuch von Prasident Hu Jintao
in Washington hat sich die offizielle Rheto-
rik gewandelt. Fur viele Marktteilnehmer
scheint nun eine Aufwertung des Yuan eine
ausgemachte Sache. Dies ist fir Devisen-
handler ein schwieriges Umfeld, da diese
im entscheidenden Moment auf keinen
Fall eine , short-Position” in CNY besitzen
wollen. Wann immer es nach Aufwertung
Lriecht’ kaufen die Handler CNY und ver
kaufen USD. Dies hat im Marktsegment
aufderhalb Chinas, im sogenannten Off-
shore-Markt, bereits fir bisweilen heftige
Kursbewegungen gesorgt. Derzeit mehren
sich die Anzeichen flr eine Aufwertung des
Yuan noch im 2. Quartal 2010. Dabei gehen
wir von einer schrittweisen anstelle einer
einmaligen, umfangreichen Anpassung der
chinesischen Valuta zum US-Dollar aus.
Ohne eine Aufwertung des Yuan dirften
sich die Reibungen mit den USA erneut ver
starken. Dies ware ein Belastungsfaktor fir
Emerging Markets als Assetklasse, den
Welthandel und die wirtschaftliche Ent-
wicklung zu beiden Seiten des Pazifiks.
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p Korrektur eingelautet DAX®
© XETRA DAX PF [.GDAXI LAST Wéchentlich] 02.05.2010 - 0:6317,13 H:6341,52 L:6024,01 C:6096,17 € © XETRA DAX PF [.GDAXI LAST Taglich] 28.04. 2 =0:6141,01 H:6159,02 L:6024,01 C:6094,36 €
~\/Moving Average Simple [Close, 38, Nein] 5761, 18 {.GDAXI} - " Moving Average Simple [Close, 38, Neil 03,25 {.GDAXI} B
% - 8100,64 =
-7 1

e gr®
’ b0 "lwm m

N
L}

50,00% - 584
302,5

0,00% - 3588,89

U Relative Strength Index [Close, 14, 30, 70, Nein] 58,26 {.GDAXI}

Dez '2010

7V Aroon [14, 25, 75] Aroon Up 85,71 Aroon Down 100,00 {.GDAXI}

28. April 2010 Das positive Signal aus dem
Sprung auf ein neues Jahreshoch bei 6.342
Punkten hat der DAX® zuletzt sofort wieder ne-
giert. Aufgrund des Rutsches unter die Haltezo-
ne aus den horizontalen Unterstlitzungen bei
6.196/68 Punkten sowie die jingsten Verlauf-

se gefallen sein. Ins gleiche Horn stolRen derzeit
die Trendfolger MACD und Aroon, die jlingst
neue Verkaufssignale generiert haben. Ein Test
des Aufwartstrends seit Juli 2009 (akt. bei

Wertpapier Typ  Laufzeit

Basiskurs

5.823 Punkten) wird somit zusehends realis-
tisch. Diese Trendlinie harmoniert zudem sehr
gut mit den Hochpunkten vom Herbst 2009 bei
rund 5.850 Punkten.

Schwellen- Bezugs- Referenz- Geldkurs

Jorg Scherer

Briefkurs

kurs menge kurs inEUR__ in EUR  Hebel

. i . TB861T  Mini Future Zertifikat Long openend 5.523,8335 5.606,6910 0,01 609725 574 576 10,59
tiefs bei 6.141/38 Punkten dirfte unseres Er
L TBIX7F  Mini Future Zertifikat ~ Short openend 6.701,4732 6.600,9511 0,01 6097756 6,04 6,06 10,06
achtens der Startschuss fir eine Korrekturpha-
@ ESTX 50 PR [.STOXXS0E LAST Wéchentlich] 02.05.2010 - 0:2936,95 H:2962,94 L:2762,15 C:2796,31 € Q ESTX 50 PR [.STOXXSOE LAST Taglich] 28.04.2010 - 0:2819,71 H:2839,03 L:2762,15 C:2797,00 €

I\ Moving Average Simple [Close, 12, Nein] 2870,59 {.STOXXS0E}
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Moving Average Simple [Close, 200, Nein] 2832, 74 {.STOXX50E}
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28. April 2010 Der EuroStoxx50 zeigt derzeit
Jrelative Schwache”: Anders als den US-Aktien-
indizes und dem DAX® blieb den européischen
.Blue Chips” zuletzt ein neues Jahreshoch
oberhalb von 3.044 Punkten verwehrt. Damit
hat unverdndert die Schiebezone zwischen
2.618/587 Punkten auf der Unterseite und den
Verlaufshochs bei 3.027/44 Punkten Bestand.

Mit Blick auf die negativ zu interpretierenden
Trendfolger MACD und Aroon hat zuletzt sogar
das Korrekturrisiko innerhalb der Tradingrange zu-
genommen. Eine wichtige Unterstiitzung stellt

dabei die 200-Tages-Linie (akt. bei 2.833 Punk-
ten) dar. Danach riickt bereits wieder die untere
Begrenzung der beschriebenen Schiebezone bei
rund 2.600 Punkten in den Fokus. Jorg Scherer
Geldkurs

Referenz- Briefkurs

Bezugs-

Schwellen-

_ . Basis-
Wertpapier Laufzeit kurs kurs menge kurs in EUR in EUR Hebel
TB7ASX  OPON E”ds’;“]'g?r?’om"’”s’ Call  openend 249142 249142 001  2731,50 2,45 2,47
TB12T1 OPe" E”dsgr‘]‘gi’s'opt"’”s" Put  openend 296749 2.96749 0,01 273250 2,41 2,43
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» Wichtiges Widerstandsbiindel vor der Brust
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S & P 500°

9 S&P 500 INDEX [/.SPX LAST Wéchentlich] 02.05.2010 - 0:1217,07 H:1219,80 L:1181,62 C:1188,25 $
"\Moving Average Simple [Close, 200, Nein] 1224,19 {/.SPX}
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28. April 2010 Seit dem Bruch des seit Herbst
2007 bestehenden Baissetrends (akt. bei 1.084
Punkten) eilte der S & P 500® von Hoch zu Hoch.

(akt. bei 1.224 Punkten) sowie die 61,8 %-Korrek-
tur des gesamten Baisseimpulses von Oktober
2007 bis Marz 2009 (1.229 Punkte). Aufgrund der

Investoren eine Verschnaufpause in Richtung
des Januarhochs bei 1.150 Punkten bzw. des Auf-
wartstrends seit Juli 2009 (akt. bei 1.124 Punk-

Nun hat das Aktienbarometer aber eine massive
Widerstandszone aus den Hochs und Tiefs der
Jahre 2005, 2006 und 2008 bei 1.200/29 Punk-

Uberkauften Oszillatoren (z.B. RSI, DSS) sollten

Basis- Schwellen- Bezugs- Referenz- Geldkurs Briefkurs Hebel

Wertpapier

ten) einkalkulieren. Jorg Scherer

Y] Laufzeit

kurs kurs menge kurs in EUR in EUR

} . ) TB859G  Turbo-Optionsschein  Call 15.06.2010 1.075,00 107500 0,01 118763 0,87 0,88 10,23
ten unmittelbar vor der Brust. Komplettiert wird
. . . . TBSAAF  Turbo-Optionsschein  Put 15.06.2010 1.300,00 1300,00 0,01 118738 0,92 093 968
das Barrierenbundel durch die 200-Wochen-Linie
» Aufzu neuen Hohen? Euro-BUND-Future
Q BUND FUT 6% JUNO [FGBLc1 LAST Wéchentlich] 02.05.2010 - O:123,89 H:125,51 L:123,77 C:124,61 7€ Q BUND FUT 6% JUNO [FGBLc1 LAST Téaglich] 28.04.2010 - 0:125,20 H:125,51 L:124,30 C:124,66 7€

"Moving Average Simple [Close, 38, Nein] 122,61 {FGBLc1}

"/Moving Average Simple [Close, 200, Nein] 122,43 {FGBLc1}

A Aroon [14, 25, 75] Aroon Up 100,00 Aroon Down 14,29 {FGBLc1}

‘2009 Apr Jul Okt

ARO /MACD [12, 26, 910,34 Trigger 0,16 {FGBLc1}

"2010 Apr Dez

28. April 2010 Mit dem Spurt Uber die bisherigen
Jahreshochstédnde bei 124,50/53 lieferte der
Euro-BUND-Future einen erneuten Starkebeweis
ab. Jenseits dieser Marken stellt die Parallele
zum Aufwartstrend seit September 2009 (akt.
bei 125,65) die einzig nennenswerte Barriere dar,
bevor bereits wieder das Rekordhoch von An-
fang Januar 2009 bei 126,53 ins Blickfeld riickt.

Auf der Unterseite stellen die o.g. alten Jahres-
hochs nun die erste Haltezone dar. Unsere kons-
truktive Sichtweise des Zinsfutures waére Uber
geordnet ohnehin erst Uber Bord zu werfen,

Laufzeit

Wertpapier Typ

Basis-
kur:

S

wenn die Kombination aus dem adjustierten Auf-
wartstrend seit Sommer 2009 (akt. bei 122,74)
und der 200-Tages-Linie (akt. bei 122,43) unter-
schritten wird. Jorg Scherer

Schwellen- Bezugs- Referenz- Geldkurs Briefkurs Hebel
kurs menge kurs in EUR in EUR

TogNy OPen EndTurbo-Opti- oy o ond 112,901 12,9901 1 124,75 11,80 11,82 10,55
onsschein i
TBompz  OPe" ()E:Sds"zﬁ:i’r?"op“' Put openend 1368964 1368964 1 12473 12,22 1224 10,19
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P Wochenchart verheil3t nichts Gutes

Service

EUR/USD

@ EUR=X [EUR=X BID Wéchentlich] 02.05.2010 - O:1,3344 H:1,3413 L:1,3146 C:1,3180 $

& EURO [EUR= BID Téglich] 28.04.2010 - 0:1,3153 H:1,3268 L:1,3140 C:1,3196

"/ Moving Average Simple [Close, 38, Nein] 1,4205 {EUR=X}

" Moving Average Simple [Close, 90, Nein] 1,3783 {EUR=}
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28. April 2010 Auf Wochenbasis hat der Euro
zum US-Dollar zuletzt seinen langfristigen Basis-
aufwartstrend seit Januar 2002 (akt. bei 1,3366
USD) aufgeben mussen. Fir ein explosives Ge-
misch sorgt die Tatsache, dass dieser Hausse-
trend gleichzeitig die untere Begrenzung einer

Haltezone in Form verschiedener Hoch- und Tief-
punkte knapp unterhalb der Marke von 1,30 USD
anpeilen. Langfristig muss sogar ein Wiederse-
hen mit dem Tief vom Herbst 2008 bei 1,2327

Laufzeit

Wertpapier

Typ

USD einkalkuliert werden. Unsere vorsichtige
Sichtweise wird durch das negative Schnittmus-
ter zwischen der 90- und der 200-Wochen-Linie
bestatigt. Jorg Scherer

Basis- Schwellen- Bezugs- Referenz- Geldkurs Briefkurs Hebel
kurs e0e

kurs menge kurs in EUR in EUR

. . . i TB9EMD Mini Future Zertifikat Long openend 1,1968 1,2208 100 1,3190 9,27 9,32 10,73
grofden Dreiecksformation markierte. In diesem
. . . . TB81X2 Mini Future Zertifikat Short openend 1,4413 1,4341 100 1,3190 9,28 gies 10,72
negativen Umfeld dirfte der Euro die nédchste s
@ EURJIPY= [EURJPY= BID Wéchentlich] 02.05.2010 - 0:125,5700 H:126,2900 L:122,4100 C:124,0700 ¥ @ EURJIPY= [EURJPY= BID Taglich] 28.04.2010 - 0:122,4400 H:124,9100 L:122,4100 C:124,0500 ¥
T’\/ﬂl:loving Average Simple [Close, 38, Nein] 129,4795 {EURJPY=} ;170 " Moving Average Simple [Close, 38, Nein] 124,6308 {EURIJPY=} i140

'2009

Okt

Apr

'2010

28. April 2010 Der klassische Pullback des \Wah-
rungspaars EUR/JPY an die untere Begrenzung
der alten Schiebezone zwischen rund 127 JPY
und 139 JPY bestétigt die negative Weichen-
stellung in Form einer ,bearishen” Auflésung
der Tradingrange. Zusétzliche Brisanz bekommt

turflagge vollzieht. Ein Abgleiten unter die unte-
re Flaggenbegrenzung (akt. bei 122,96 JPY)
dient als Signalgeber fir einen Test des Jahres-
tiefs bei rund 120 JPY. Perspektivisch lassen

Basis-

Laufzeit e

Wertpapier

Typ

sich aus den beiden Chartmustern sogar kalku-
latorische Kursziele im Bereich der Tiefs der
Jahre 2008 und 2009 bei 114/112 JPY ableiten.

Jorg Scherer

Geldkurs
in EUR

Briefkurs
in EUR

Referenz-
kurs

Schwellen-
kurs

Bezugs-

menge Hebel

) ) ) TB2L1y  OPeN E”d'TErt.""Opt" Call openend 112,1699 112,1699 100  123,8900 9,42 947 10,56
das aktuelle Chartbild dadurch, dass sich die T
. TB7PBK P °0PPI byt openend 1357579 1357579 100  123,8950 9,54 959 1043
0.g. Erholungsbewegung als potentielle Korrek- onsschein
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Die Finanzminister der Staaten der Eurozone haben sich am 11. April zusammen mit dem

Internationalen Wahrungsfonds (IWF) auf ein finanzielles Hilfspaket fiir Griechenland ge-
einigt, das auf 3 Jahre und maximal 45 Mrd. Euro im ersten Jahr (12 Monate ab Start des
Pakets) angelegt ist. 30 Mrd. Euro davon werden von den Landern der Eurozone beigesteu-
ert. Die Beteiligungsquote der einzelnen Staaten richtet sich nach den Anteilen des einge-
zahlten Kapitals bei der Europaischen Zentralbank (EZB). Die restlichen 15 Mrd. Euro sind
vom IWF zu erwarten. Uber die Maximalhéhe der Hilfe in den Folgejahren ist noch zu ent-
scheiden. Griechenland kann dann Kredite in Anspruch nehmen, wenn eine Mittelaufnahme

am Kapitalmarkt (iiber Staatsanleihen) nicht mehr méglich ist.

HSBC €2 Trinkaus
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Die Zinsen fir einen 3-jahrigen Kredit wir
den sich derzeit auf 4,78 % bis 5,28 %
belaufen. Das sind rund 400 bis 450 Basis-
punkte weniger als die Rendite der grie-
chischen Staatsanleihe 4,6 % 5/13 (Stand:
22. April, 16 Uhr) und mindestens 160 Ba-
sispunkte weniger als die Schlussrendite

vom 9. April, also vor Bekanntgabe der
Hilfsmafinahmen. Neben der Reduzierung
des kurzfristigen Ausfallrisikos wirde sich
eine Nutzung des Hilfspaketes dampfend
auf die Zinslast Griechenlands auswirken.

Analyse Strategie

Griechenland

Wie ist dieses Hilfspaket nun zu bewer
ten? Generell erachten wir die Lésung un-
ter Einbeziehung des IWF als gelungen.
Herauszuheben ist dabei die Rolle des
Wahrungsfonds als externer Berater, der
die notwendigen Erfahrungen mit der Be-
kampfung von Haushaltskrisen hat. Zudem
dirfte es dem IWF leichter als der Euro-
paischen Kommission fallen, harte Sanie-
rungsmafnahmen einzufordern und auf
deren Umsetzung zu pochen. Eine Dele-
gation des IWF ist seit Mitte April in Grie-
chenland. Ziel des Besuchs ist die genaue-
re Analyse der Situation und eine Bera-
tung, die darauf abzielt, die Staatsfinanzen
wieder auf Vordermann zu bringen. Eine
konstruktive Zusammenarbeit von Grie-
chenland mit dem IWF ist Voraussetzung
dafdr, dass auf die Mittel des IWF zuge-
griffen werden kann.

Zur Sanierung des Haushalts hat die grie-
chische Regierung bereits einen umfas-
senden MaRnahmenkatalog bekanntge-
geben. Nachdem 2009 das Defizit bei
13,6 % des Bruttoinlandsproduktes (BIP)
lag, wird fur dieses Jahr ein Fehlbetrag
von 8,7 % angestrebt, der sich bis 2013
auf 2,0 % reduzieren soll. Wahrend ein Er-
reichen der kurzfristigen Ziele durchaus
wahrscheinlich ist, scheint die Verminde-
rung auf 2,0 % innerhalb von 3 Jahren
nicht erreichbar. Denn aufgrund der bisher
beschlossenen MalRnahmen drohen der
griechischen Wirtschaft eine langere Re-
zession und das Wegbrechen von Steuer-
einnahmen. Je langer die Schwéache der
Wirtschaft anhalt und der Unmut der Be-
volkerung entsprechend steigt, umso
schwieriger wird es, dem eigenen Spar
kurs treu zu bleiben.

Wichtige Bestandteile des Konsolidie-
rungspaketes sind die Erhéhung der Mehr-
wertsteuer von 19 % auf 21 % und die
Verbreiterung der Steuerbasis, die zusatz-

Produkte Service

liche Einnahmen bringen sollen. Wir gehen
nicht davon aus, dass der IWF fir 2010
noch weitere wesentliche MaflRnahmen
verlangen wird, sondern sich zunachst da-
rauf beschrankt, deren Umsetzung zu
Uberwachen bzw. maximal auf eine Be-
schleunigung zu drdngen. Insofern steht

Wichtige Bestandteile des
Konsolidierungspaketes sind
die Erhohung der Mehrwert-

steuer von 19 % auf 21 %

und die Verbreiterung der

Steuerbasis

einer Hilfszahlung von dieser Seite derzeit
wenig im Weg. Fir Griechenland spricht in
diesem Zusammenhang, dass nach Anga-
be des griechischen Finanzministeriums
eine Reduzierung des Defizits um 39,2 %
im 1. Quartal 2010 im Vergleich zur glei-
chen Periode ein Jahr vorher gelungen ist.
Mafnahmen wie die Erhéhung der Mehr-
wertsteuer werden sich zudem auf der
Einnahmenseite  ab

dem 2. Quartal

positiv.  be-
merkbar
machen.




Grafik 1: Risikoaufschldge auf neuen Hochs

Staatsanleihen Griechenland, CDS-Prémien in USD
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Grafik 2: Im Mai kommt es zur Nagelprobe
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M Anleihen

Auch wenn sich die Staats- und Regie-
rungschefs der Eurozone im Grundsatz
einig Uber die Gewéahrung von finanziellen
Hilfen im Notfall sind, gilt es noch einige
Hirden zu Uberspringen. So ist in einer
Reihe von Léndern die Genehmigung
durch das Parlament notwendig.

Auch in Deutschland soll ein eigenes
Gesetz zu diesem Zweck verabschiedet
werden. In diesem Zusammenhang kommt
erstens der Landtagswahl in Nordrhein-
Westfalen eine besondere Rolle zu, denn
Hilfe flr Griechenland wird bei der Wahl-

Kuponzahlungen M T-Bills M FRNs und FX-Anleihen

Kuponzahlungen M Defizit

bevolkerung nicht auf grofRe Zustimmung
treffen. Bei einer Wahliniederlage jedoch
verlore die CDU/FDP-Koalition ihre Mehr
heit im Bundesrat. Zweitens scheint sich
der Gesetzgebungsprozess in die Ldnge
zu ziehen. Fir eine beschleunigte Vorge-
hensweise ist u. a. die Zustimmung der
Koalitionsparteien notwendig, eine Eini-
gung der Parteien zeichnet sich aber bisher
nicht ab.

Letztlich dirfte aber in allen groRen Volks-
wirtschaften die parlamentarische Hurde

Griechenland:

genommen werden. Zu groR waére der
Schock, der von einem Zahlungsausfall
Griechenlands ausgehen wirde. In einem
solchen Szenario droht nicht nur ein Zu-
sammenbruch des griechischen Banken-
marktes, sondern auch anderer Finanz-
institute in der Eurozone. Allein deutsche
Banken hielten zu Ende 2009 31,3 Mrd.
Euro, ihre ausléandischen Filialen 4,4 Mrd.
Euro und ihre Tochterbanken 3,9 Mrd. Euro
(Quelle:
Deutsche Bundesbank). Die dann notwen-

an griechischen Forderungen

digen StitzungsmafRnahmen der nationa-

Die Wertpapierprospekte sowie die dazugehorigen Endgultigen Bedingungen bzw. Nachtrage fir alle in dieser Publikation besprochenen Wertpapiere
erhalten Sie Uber die Internetseite www.hsbc-zertifikate.de oder direkt bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf.

22

HSBC 2> Trinkaus



len Regierungen wiirden eine zusatzliche

Belastung fir deren Haushalte darstellen.
In einem solchen Szenario dirften sich die
Spekulationen intensivieren, ob der Zah-
lungsausfall eines weiteren Mitglieds der
Wahrungsunion droht.

Die Unsicherheiten an den Markten hatten
sich zuletzt u. a. dadurch erhoht (siehe Gra-
fik 1), dass die konkrete Hohe des Paketes
fur die Jahre 2011/12 noch nicht feststeht.
Mit Blick auf die aufgezeigte Bedeutung
einer Rettung Griechenlands gehen wir

Analyse Strategie

Griechenland

Grafik 3: Refinanzierungsbedarf bleibt grof3
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auch fUr diese beiden Jahre von einer Be-
reitstellung von Hilfsmitteln in ausreichen-
der Héhe aus. Kurzfristig ist die Deckung
gewahrleistet: Wahrend der April laut grie-
chischem Finanzministerium schon vorfi-
nanziert ist, kommt im Mai mit einem zu
finanzierenden Volumen (auslaufende An-
leihen bzw. Geldmarktpapiere, Kuponzah-
lungen und Defizit) von rund 12 Mrd. Euro
die Nagelprobe.

Uber den Rest des Jahres stehen dann
noch weitere 20 Mrd. Euro zur Finanzie-
rung an (siehe Grafik 2). Die Gesamtsum-
me des Rettungspaketes von 45 Mrd.
Euro fUr die ndchsten 12 Monate sollte rei-
chen, um diese Finanzierung sicherzustel-
len. So gelang es Griechenland bisher er

Allein deutsche Banken
hielten zu Ende 2009
31,3 Mrd. Euro, ihre aus-
landischen Filialen 4,4 Mrd.
Euro und ihreTochterbanken
3,9 Mrd. Euro an griechi-

schen Forderungen

Quelle: HSBC Trinkaus, Bloomberg, EU Kommission

Grafik 4: Griechische Kurve mittlerweile invers

%
1
10 | & o
9 o% & —
8 T v @
7
6
5
4
, - R IY)
2 . kst
1 - .AM“““—
MM"
0
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18
@ Griechenland = Portugal A Deutschland
Quelle: HSBC Trinkaus
folgreich, seine Geldmarktverschuldung

zu rollen. Bis April 2011 bendtigt Griechen-
land zur Refinanzierung von Anleihen und
zur Deckung des Defizits rund 47 Mrd.
Euro. Insgesamt belaufen sich die Geld-
und Kapitalmarktschulden (inkl. Fremd-
wahrungsanleihen) Griechenlands derzeit
auf 291,1 Mrd. Euro. Der Schwerpunkt der
Emissionstatigkeit am Anleihemarkt liegt
traditionsgemald in der 1. Jahreshélfte. Bis
zum Jahr 2014 werden jeweils zwischen
24,4 Mrd. Euro und 31,4 Mrd. Euro fallig
(siehe Grafik 3). Dabei konzentrieren sich
die Falligkeitszeitpunkte jedoch nicht ganz
so stark auf das 1. Halbjahr, wie dies noch
2010 der Fall ist.

Die Wertpapierprospekte sowie die dazugehorigen Endgultigen Bedingungen bzw. Nachtrage fir alle in dieser Publikation besprochenen Wertpapiere
erhalten Sie Uber die Internetseite www.hsbc-zertifikate.de oder direkt bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kénigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf.
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Aktuelles Markte
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Zu Finanzierung des Monats Mai mUsste
es nun wieder zu einer anziehenden Emis-
sionstéatigkeit kommen, da das griechische
Finanzministerium nach eigener Aussage
nicht bis auf die letzte Sekunde mit der
notwendigen Schuldenaufnahme warten
mochte. Ob die Finanzierung Uber Platzie-
rung von neuen Anleihen gelingen wird,
ist jedoch fraglich. So liegt der Handel mit
griechischen Anleihen aktuell danieder.
Dies liegt nicht nur an der unsicheren Lage
Uber die vollstdndigen oder pulnktlichen
Rick- und Kuponzahlungen. Vielmehr ver
ursachen auch die starken Preisbewegun-
gen der griechischen Anleihen selbst ei-
nen geringeren Handel. Dies liegt daran,
dass vor allem Banken die Anleihen han-
deln und diese auch , Uber Nacht” auf die
Blcher nehmen. Die Handelstische fir
europaische Staatsanleihen und natlrlich
auch die Gesamtbank haben Risiko-Limite,
die z. B. durch Kennzahlen wie den ,Value
at Risk"” bestimmt werden. Wir vermuten,
dass die ,taglichen Maximalverluste” die

Analyse Strategie

Griechenland

Risikosysteme der Broker lange speisen
werden und damit der Handel noch eine
ganze Weile braucht, bis er wieder ange-
messene Geld-Brief-Spannen gibt.

Eine erfolgreiche Inanspruch-
nahme des Paketes durfte
einen positiven Impuls gera-
de auf Anleihen mit kiirzeren

Laufzeiten generieren

Eine erfolgreiche Inanspruchnahme des
Paketes diirfte einen positiven Impuls ge-
rade auf Anleihen mit kirzeren Laufzeiten
generieren, da sich das kurzfristige Aus-
fallrisiko dadurch deutlich reduziert. Dies
wiurde in unseren Augen zu einer Verstei-
lung der Zinsstrukturkurve fihren. Die der-
zeit flache Kurve (siehe Grafik 4) spiegelt
nicht die unterschiedlichen Risiken zwi-
schen kurzen und ldngeren Laufzeiten wi-

Produkte Service

der. Der Grund daflr: Der Markt preist die
Maoglichkeit einer nur teilweisen Rickzah-
lung des Nominals ein. Darunter leiden
insbesondre die Kurse kurz laufender An-
leihen. Eine Umschuldung, die Abschlage
auf die Nominalwerte beinhaltet, erscheint
uns kurzfristig unwahrscheinlich, da sie zu
zusétzlicher Unruhe an den Staatsanleihen-
markten der Eurozone flhren wirde. Eine
Beruhigung der Lage in Griechenland
gewinnt schon jetzt mit Blick auf die Re-
finanzierungssituation anderer Staaten der
Wahrungsunion an Bedeutung. Beschrank-
ten sich die Unsicherheiten lange Zeit auf
griechische Anleihen, kamen jlingst insbe-
sondere portugiesische und irische Anlei-

hen wieder unter Druck (siehe Grafik b).

Ein weiterer zentraler Punkt fUr die Stabili-
sierung der Lage in Griechenland ist die
Maéglichkeit,
weiter als Sicherheiten bei der EZB einzu-

griechische Staatsanleihen

reichen. Generell gilt, dass alle Banken der
Eurozone Sicherheiten stellen mussen,
wenn sie Liquiditdt bei der Européischen
Zentralbank suchen. Nicht nur die Liquidi-
tadt aus den Haupt- und Langfristtendern
ist zu besichern, sondern auch die Liquidi-
tat aus der Spitzenrefinanzierung und den
Intraday-Krediten im Zahlungsverkehr mit
der Notenbank. Bis Ende 2008 mussten
die hinterlegten Sicherheiten im Bereich
des ,,AAA’- bis ,, A-"-Ratings liegen. Damit
sollte sichergestellt werden, dass nur
hochwertige Forderungen als Zentralbank-
sicherheiten dienen. Der hohe Liquiditats-
bedarf der Banken im Verlauf der Kreditkri-
se machte es notwendig, dass befristet
auf zwei Jahre, auch Schuldtitel mit einem
schwacheren Rating (,BBB") zugelassen
wurden.

Beim Beitritt Griechenlands zum Euro und
auch spater lag das Rating des Landes
stets im ,A-Bereich” Dies galt auch fur die

Die Wertpapierprospekte sowie die dazugehorigen Endgultigen Bedingungen bzw. Nachtrage fir alle in dieser Publikation besprochenen Wertpapiere
erhalten Sie Uber die Internetseite www.hsbc-zertifikate.de oder direkt bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf.
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Grafik 5: Peripherie im Uberblick
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anderen Mitgliedslander der Eurozone.
Griechenlands Rating liegt mittlerweile bei
.BBB-" bei Fitch, ,BBB+" bei S&P und
seit dem 22. April 2010 ,,A3" bei Moody's.
Hatte die EZB ihre bisherigen Sicherheits-
Kriterien fur die Hinterlegung von Sicher
heiten belassen, dann waren griechische
Staatsanleihen ab Anfang 2011 nicht mehr
EZB-fahig gewesen, wenn auch Moody's
bis dahin herabgestuft hatte. Am 5. April
kiindigte die EZB an, generell auch Staats-
anleihen mit ,BBB"-Ratings zuzulassen,
und den temporéaren Sicherheitenabschlag
von zusatzlich 5 % zu belassen. Auch an-
dere Schuldtitel (auRer Asset Backed Se-
curities) mit ,,BBB"”-Ratings sollen perma-
nent zuldssige Sicherheiten bleiben. Fir
diese werden neue und hohere Abschlage
im Juli veroffentlicht. Lediglich neu aufge-
legte Residential Mortgage Backed Securi-
ties (MBS auf private Wohnimmobilien)
waéren ab Méarz 2011 ausgeschlossen.

Ein Festhalten an den bisherigen Si-
cherheits-Regeln der EZB hatte zu einem
.De-facto”-Ausschluss des griechischen
Bankensystems aus dem Eurosystem ge-
fuhrt. Durch die Anderung der Regeln sind
(zumindest so lange das Land , Invest-
mentgrade” bleibt) ausreichende Sicher
heiten vorhanden. Folglich wird das Thema

Quelle: Reuters EcoWin

.Griechenland” und EZB-Fahigkeit wieder
auf die Tagesordnung kommen, wenn das
BBB-Rating wackelt.

Der Entzug der ,,EZB-Fahigkeit” fur ein
ganzes Land betrifft aber nicht nur massiv
das Innenverhéltnis zwischen der liquidi-
tatssuchenden Geschaftsbank und der Zen-
tralbank. Sehr haufig sind auch Anlagericht-
linien zwischen Anleger und Fondsgesell-
schaft so formuliert, dass Wertpapiere nur
dann in ein Depot dirfen, wenn sie , EZB-
fahig” sind. Griechische Anleihen missten
dann vertragsgemalfd verkauft werden, da
wahrscheinlich die meisten Vertragspartner

Sebastian von Koss

Johannes Rudolph

‘ Produkte Service

nicht sofort neue Anlagerichtlinien abschlie-
Ren. Diese Beispiele zeigen, wie mittler
weile Vorschriften und Vertrdage mit den
Entscheidungen eines Dritten (dem EZB-
Rat) verknipft sind, der hier fir das Euro-
systems eine verantwortungsvolle Ent-
scheidung treffen muss, ob griechische
Schuldtitel EZB-fahig bleiben oder nicht.

Fazit: Durch die Bereitstellung des Hilfspa-
ketes haben die Mitgliedsstaaten der Eu-
rozone und der IWF ein Fangnetz konzi-
piert, das stark genug ist, in der ndchsten
Zeit einen Zahlungsausfall abzuwenden.
Auch die verlangerte Lockerung der Anfor
derungen an EZB-fahige Papiere durch die
Notenbank trdgt zur Stabilisierung des
griechischen Bankensystems bei, war aber
fast unerlasslich. Ein Zugriff auf den Ret-
tungsplan durch Griechenland ist aufgrund
der jingsten Ausweitung der Risikoauf-
schlage unausweichlich, da der Sekundar
markt der Anleihen auf Zinskosten fir neue
Schulden von Uber 8 % hindeutet. Eine In-
anspruchnahme des Programms sollte in
kurzen Laufzeiten zu deutlichen Rendi-
terlickgangen fUhren. Im glnstigsten Falle
wlrden die Kurzfrist-Zinsen das Niveau
der , Rettungspaket-Zinsen” erreichen.

Rainer Sartoris

Der vorliegende Beitrag ist ein Auszug aus der aktuellen Ausgabe von ,Trends im

Visier”, einer Publikation des Treasury Research von HSBC Trinkaus. Der ungekdirzte

Beitrag steht Ihnen zum kostenlosen Download unter = www.hsbctrinkaus.de im

Bereich ,Markte & Research” zur Verfligung.
Der Artikel datiert vom 22. April. Am 27. April hat die Ratingagentur Standard & Poors
das Bonitatsrating von Griechenland von BBB+ auf BB+ gesenkt, damit liegt das

Rating unter ,Investmentgrade”
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Mit den Wertpapierdepots vieler Anleger ist es wie mit deren Kellerraumen. Uber die

Jahre hat sich so Allerlei angesammelt. Neben sinnvollen und niitzlichen Geratschaf-

ten fur Haus und Garten finden sich dort auch einige Gegenstande, die bestenfalls

noch einen hohen Erinnerungswert besitzen. Doch da im Keller meist genug Platz ist

und man ohnehin nur selten vorbeischaut, schlummern im Verborgenen so manche

Schatze direkt neben alten Klamotten, die ihre besten Tage schon lange hinter sich

haben.

irft man einen Blick in die Privatan-
\Nlegerdepots bietet sich haufig ein
ahnliches Bild. Dort ist allerlei vorhanden,
was Rang und Namen an der Bérse hat,
oder zumindest mal hatte. Es tummeln
sich Fonds zu den Megatrends vergange-
ner Tage, Internet und Biotech. Unbesta-
tigten Gerlchten zu Folge sind auch noch
einige Erstzeichner im Besitz ihrer Inter
shop-
Sygnis)-Aktien. Aus neueren Zeiten findet

oder LION Bioscience (heute
sich vielleicht noch ein Alpha-Zertifikat, bei
dem der Falligkeitstag herbeigesehnt

wird.

Die einleitenden Zeilen mdgen humoris-
tisch wirken, aber sie sollen keineswegs
so verstanden werden, dass man Uber die
Fehler von Anlegern lachen sollte. Einer
seits gehodrt das Machen von Fehlern bei
der Wertpapieranlage dazu, anderseits
passieren viele Fehler schlicht aus Unwis-
senheit. Der folgende Beitrag der Markt-
beobachtung soll Ihnen daher aufzeigen,
wie Sie lhr Depot in den Griff bekommen.
Dazu missen Sie keineswegs seitenlange
wissenschaftliche Abhandlungen studie-
ren oder hohere Mathematik anwenden.
Ein paar einfache Regeln und Hinweise
sind vollig ausreichend.

RegelmaRig zur

1.

So banal es klingen mag, eine Schwalbe

Depot-Inspektion

macht noch keinen Sommer. Beherzigen
Sie die nachfolgenden Regeln immer wie-
der. Machen Sie hierzu einen Vermerk in
lhrem Kalender. Mit dem eigenen Auto
muss man schlief3lich auch in die Inspek-
tion. Im Gegenteil dazu ist die ,, Depot-Ins-
pektion” jedoch kostenlos.

HSBC €2 Trinkaus
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Behalten Sie lhre

2 s Gesamtallokation im Auge

Wie eingangs angedeutet, entsteht ein
normales PrivatanlegerDepot meist Uber
mehrere Jahre. Durch die positive und ne-
gative Wertveranderung einzelner Positio-
nen verschiebt sich sukzessive eine mogli-
cherweise urspriinglich angestrebte Struk-
tur des Portfolios. Ebenso verdndert sich
im Zeitablauf auch das Rendite-Risiko-Pro-
fil einzelner Werte und somit auch das der
Gesamtheit. Stellen Sie sich daher vor je-
dem Neuengagement immer auch die Fra-
ge, ob die neue Position zu lhren restlichen
Wertpapieren passt. Denn letztlich ent-
scheidet die Kombination aller Mitspieler,
ob |hr Ensemble erfolgreich ist. Bedenken
Sie dabei, dass Erfolg sich nicht nur in ei-
ner hohen Rendite ausdriickt. Ein solch
eindimensionales Verstédndnis von Perfor-
mance lasst die eingegangenen Risiken
vollig auRer Acht. Als Komponente der
Performance ist neben der Rendite daher
auch unbedingt das Risiko von Kapitalan-
lagen zu beriicksichtigen. Die Suche nach
den kommenden Kursraketen aus dem
Segment der Nebenwerte ist verstand-
licherweise spannend und interessant.
Auch wenn es weniger aufregend ist, so
ist die Suche nach einer konservativen
Staats-
Risiko mindernder Depotbestandteil aber

oder Unternehmensanleihe als

mindestens genau so wichtig.

Mit dem eigenen Auto
muss man auch in die
Inspektion. Im Gegenteil
dazu ist die ,Depot-Inspek-
tion” kostenlos.

Die Wertpapierprospekte sowie die dazugehdrigen Endglltigen BESIS
erhalten Sie Uber die Internetseite www.hsbc-zertifikate.de pder dife

www.hsbc-zertifikate.de

Analyse Strategie
Ordnung im

Depot

Unterdriicken Sie

3.

Diese Empfehlung ist Ganz eng mit der

lhren Home Bias

vorherigen Regel verknlpft. GemaR Deut-
schem Aktieninstitut stammen rund drei
Viertel der Aktien, die sich in den Wert-
papierdepots deutscher Anleger befinden,
von inléandischen Unternehmen. Da ist die
Frage erlaubt, ob deutsche Aktien wirklich
besser sind als die aus dem Rest der Welt.
Denn der deutsche Anteil am Welt-Aktien-
markt betragt gerade finf Prozent. Auch
der Euro, der Anlagen in elf Ldndern ohne
Wahrungsrisiko ermdglicht, hat das Enga-
gement der Deutschen im Ausland nicht
erhoht. Wer auf die breitere Streuung sei-
nes Aktiendepots durch Einbeziehung von
Anlagen auf auslandische Basiswerte ver-
zichtet, und sich so freiwillig selbst be-
schrankt, muss mit einem hdéheren Anla-
gerisiko leben und lasst sich zusatzliche
Renditechancen entgehen. Nach einer
neuen Studie verzichtet der rein national
ausgerichtete Anleger auf rund ein Prozent
Rendite pro Jahr.

‘ Produkte Service

Rennen Sie nicht

4.

Anleger auf der ganzen Welt suchen tag-

jedem Trend hinterher

lich nach neuen Investmentchancen. Da-
bei vergeht kein Monat, in dem nicht ein
Land, eine Branche, ein ausgekligeltes
System oder ein neues Produkt, als der
zuklnftige Star am Wertpapierhimmel ge-
feiert wird. Sicher erinnern Sie sich noch
an die eingangs erwahnten Themen Inter-
net und Biotech. Spéater waren es dann
bestimmte Lander oder Regionen, in die
man unbedingt investieren muss. Erst die
BRIC-Staaten (Brasilien, Russland, Indien,
China), dann die ,Next 11" mit Pakistan,
Bangladesch, Vietham und vielen anderen.
Um ein rentierliches Depot zusammenzu-
stellen, missen Sie keinesfalls bei jedem
Trend dabei sein. Im Gegenteil. Haufig
sind Trend-Themen mit grofRen Chancen
und Risiken gleichermalen versehen. Ge-
winnen diese Komponenten einen zu gro-
3en Anteil an Ihrem Depot brauchen Sie
gute Nerven. Denn dessen Performance
wird durch den Anteil an volatilen Méarkten
ebenfalls einem verstarkten Auf- und Ab
unterworfen sein. Investieren Sie dem-
nach mit Augenmaf und selektiv in die
Trends, an die Sie glauben. Entscheidend
ist wiederum, dass diese auch — Regel 2

—in lhr Gesamtkonzept passen.

\ Sebcnen \Wertpapiere
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Trennen Sie sich

5.

Gehen Sie jedes Mal, wenn Sie |hr Depot

von , Depot-Leichen”

einer Inspektion unterziehen, jede einzelne
Position durch. Stellen Sie fir jeden Wert
die Frage: ,Wiurde ich diesen Wert heute
wieder kaufen?” Dem Menschen féllt es
schwer, sich Fehler einzugestehen. Viel zu
oft halten Anleger daher an einem Invest-
ment fest, welches sich immer weiter in
die Verlustzone bewegt. Bedenken Sie
hierbei — auch Buchverluste sind Verluste.
Seien Sie daher kompromisslos — lieber
ein Ende mit Schrecken, als ein Schrecken
ohne Ende. In diesem Zusammenhang

wird Ihnen Regel 8 eine grof3e Hilfe sein.

Analyse Strategie
Ordnung im

Depot

Aktienquote dem

6.

Gestatten Sie uns eine indiskrete Frage:

eigenen Alter anpassen

Wie alt sind Sie eigentlich? Da uns die
Geldanlage wahrend des gesamten Le-
bens begleitet, sollte auch immer das ei-
gene Alter in die Uberlegungen einbezo-
gen werden. ,Hundert minus Lebensal-
ter” lautet eine griffige Formel, mit deren
Hilfe ein Anleger den fir sein Alter optima-
len Aktienanteil seiner Ersparnisse be-
stimmen kann. Diese Empfehlung fuft auf
der Tatsache, dass je langer der mogliche
Anlagezeitraum ist, desto besser lassen
sich kurzfristige Kursschwankungen aus-
gleichen.

Die LebensalterFormel kann auch als
Hinweis verstanden werden, bei der Be-
stimmung der Aktienquote grundsatzlich
auf einen beabsichtigten Auszahltermin zu
achten. Bei jungen Menschen kann dies
die Einrichtung der ersten Wohnung oder
der Kauf einer eigenen Immobilie sein. Bei
Alteren dagegen regelmaRig der Eintritt
ins Rentenalter, nach dem das Vermogen
nach und nach aufgebraucht werden soll.
Durch das sukzessive Umschichten von
Aktienmarkt nahen Positionen in festver
zinsliche und sichere Anlageformen wird
so vermieden, dass kurz vor dem relevan-
ten Termin ein Kurseinbruch das bendtigte
Kapital schadigt. Gerade bei alteren Men-
schen kommt hinzu, dass eine Uber Jahr
zehnte erfolgreiche Veranlagung oft zu gro-
3en Kapitalstdcken flhrt. Nur ein Crash zur
Unzeit kann dann — auch in absoluten Zah-
len — den Anlageerfolg zunichte machen.

Produkte Service

Kaufzeitpunkt nicht

7

Unten nehmen — oben geben. So lautet

tiberbewerten

eine alte Borsenweisheit. Vielmehr ist es
jedoch ein Wunsch. Wertpapiere zu ihrem
Tiefstkurs zu erwerben, gelingt selbst den
Profis nur im Glucksfall. Fir die langfristige
Anlage ist dies aber kein Problem. Das
Wiarten auf den richtigen Augenblick wird
oft Uberbewertet. Es existiert beispiels-
weise eine US-Studie aus dem Jahr 2001,
die aufzeigt, dass das Abpassen des opti-
malen Einstiegszeitpunktes nur geringe
Renditevorteile bringt. Hatte demnach ein
Anleger in den vorangegangenen 40 Jah-
ren jeweils am 1. Januar Aktien aus dem
S&P-500®-Index gekauft, so hatte er eine
jahrliche Rendite von elf Prozent erzielt.
Ein Gllckspilz, der seine Aktien jeweils
beim tiefsten Kurs des jeweiligen Jahres
gekauft hatte, lage in der jahrlichen Rendi-
te bei 11,7 Prozent — nicht viel hoher als
derjenige, der sein Kapital am 1. Januar in-
vestierte, oder an einem beliebigen ande-
ren Tag im Jahr. Wenn Sie also ein attrakti-
ves Investmentprodukt entdeckt haben,
zégern Sie nicht zu lange.

} Ordnung im Depot
Einfache Regeln fiir den
Anlageerfolg

HSBC > Trinkaus
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Versehen Sie alle Positionen

8.

Denkt man an die Risiken, die im Zusam-

mit Stopp-Loss-Limiten

menhang mit der Wertpapieranlage beste-
hen, so fallen einem in kurzer Zeit viele
Bedrohungen ein: Politische Risiken, Wah-
rungsrisiken, Emittentenausfallrisiken,
Kursrisiken oder schlicht das Risiko des ei-
genen Fehlverhaltens. Letztlich kann man
die erstgenannten, auch als externe Risi-
ken bezeichneten Gefahren nicht beein-
flussen. Nur das interne Risiko, also das
durch das eigene Handeln entsteht, liegt
innerhalb der eigenen Einflusssphare. Hie-
raus folgt, dass Sie nur den maximalen
Verlust eines eingegangenen Wertpapier
geschaftes bestimmen kénnen. Wann und
in welchem Umfang ein Zertifikat oder ein
Fonds steigt, liegt nicht in Ihrer Macht. Bis
zu welchem Kurswert Sie bereit sind, an
dessen maoglichen Verlusten zu partizipie-
ren dagegen schon. Um nicht erst bei der
regelmafRigen Depot-Inspektion von ei-
nem groRen Minuszeichen vor einer Posi-
tion Uberrascht zu werden, sollten Sie un-
mittelbar nach dem Kauf auch ein Limit
setzt. Wie beim Autofahren gilt: Nach dem
Einsteigen: Anschnallen! Bemerken Sie
hingegen bei der Inspektion, dass einige
Positionen schon satte Gewinne eingefah-
ren haben, ziehen Sie die Limits nach.
Noch ein anderer psychologischer Grund
spricht fir dieses Vorgehen. Ein einmal ge-
setztes Limit erleichtert Ihre Entscheidung
fur den Verkauf. Ein alter Privatkundenbe-
treuer unseres Hauses verriet mir einmal,
dass Gesprache mit den Kunden Uber den
Verkauf einer Position viel langer dauerten,
als jene Uber Neuengagements. SchlieR-
lich hat man sich an die Position gewohnt,
sie vielleicht sogar , lieb gewonnen Limits
kennen keine Emotionen und sorgen fir
Schadensbegrenzung oder Gewinnreali-
sierung.

Analyse Strategie
Ordnung im

Depot

Reduzieren Sie

9.

Dieser Ratschlag gilt sowohl auf Gesamt-

die Komplexitat

depotebene, also auch fir die einzelnen
Wertpapiere. Die allgegenwartige Portfo-
liotheorie nach Markowitz betrachtet die
Diversifikation zu Gunsten der Risikore-
duktion als wichtigen Faktor. Demnach
sollen Anleger ihr Kapital auf verschiedene
Dadurch, dass

Anlagevehikel streuen.

Wertpapiere unterschiedliche Kursent-
wicklungen vollziehen, also eine mehr
oder weniger stark ausgepragte Korrelati-
on zueinander aufweisen, kann das Portfo-
liorisiko reduziert werden. Ab einer be-
stimmten Anzahl von Wertpapieren im
Depot kann das Hinzuziehen von weiteren
Positionen jedoch keinen weiteren nen-
nenswerten Diversifikationseffekt mehr
bewirken. Halten Sie die Anzahl von Wert-
papierpositionen daher in einem Uber
schaubaren und nachvollziehbaren Rah-
men. SchlieRlich missen Sie fir jeden
Einzelwert auch in Zukunft Entscheidun-
gen treffen kdnnen. Was fir |hr Gesamt-
portfolio gilt, hat auch fir die Einzelpositio-
nen bestand. Ist Ihnen das Konzept eines
Fonds unklar, das Auszahlungsprofil eines
Zertifikates von zu vielen Bedingungen ab-
hangig. Uberlegen Sie zweimal, ob es das
richtige Investment fir Sie ist. Es existie-
ren tausende leicht verstandliche Zertifika-
te, die lhnen helfen |hr gewlinschtes
Chance-Risiko-Profil abzubilden, ohne da-
bei komplexe Funktionsweisen zu haben.

Produkte Service

Prifen Sie

10.

Viele Depots sind mit einem Verrech-

Ihre Barpositionen

nungskonto verknupft. Durch Falligkeiten
von Zertifikaten oder Anleihen kénnen sich
dort mitunter nennenswerte Barpositio-
nen ansammeln. Winschen Sie bewusst
Uber eine hohe Liquiditat verfligen zu kén-
nen, prifen Sie die Verzinsung des Ver
rechnungskontos. Haufig sind diese nur
schlecht oder gar nicht verzinst. Tagesgeld-
konten bieten dagegen wenigstens ein
paar Prozent Zinsen. Der Aufwand einer
Uberweisung auf ein solches Konto ist
Uberschaubar und bringt ein paar Euro ex
tra ein. Wollen Sie dagegen investiert sein,
beginnen Sie wieder mit Regel 1 und su-
chen Sie sich eine neue Anlage. Schauen
Sie dazu auch einmal in unsere Rubrik
,Handverlesen” am Ende des Heftes.
Dort finden Sie einige interessante Zertifi-

kate als Anregung.

Christian Koker,
Zertifikate-Experte bei HSBC Trinkaus
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Das Bild zeigt Kommerzienrat Christian Gottfried Trinkaus im Kreise seiner Familie (um 1840).
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Christian Gottfried Jager (1760-1852) griindet
in DUsseldorf ein Handelshaus fir Farbholzer,
Chemikalien und Kolonialwaren. Insbesondere
die bergische und niederrheinische Textilindus-
trie zahlt zu seinen Kunden.

1848

Errichtung der ersten deutschen Aktienbank,
des , A. Schaaffhausen'schen Bankvereins' Viel-
fach von kleinen Privatbanken selbst gegriindet,
Ubernehmen die Aktienbanken in den nachsten
Jahrzehnten immer mehr Aufgaben der Privat-
banken und dréangen diese aus dem Wirtschafts-
leben zurtick.

1852

Jagers Neffe Christian Gottfried Trinkaus
(1800-1870) tbernimmt das Unternehmen und
konzentriert sich auf Bankgeschafte flr die ex-
pandierende rheinischwestfélische Schwerin-
dustrie.

HSBC €2 Trinkaus
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In diesem Jahr feiert HSBC Trinkaus seinen 225. Geburtstag. Wir mochten
dies zum Anlass nehmen, Ihnen als Leser der Marktbeobachtung einen

vertieften Einblick in die Philosophie, die Geschichte und die aktuelle Ergeb-

nislage unseres Hauses zu ermaoglichen.

as Jahr 2010 hat besondere Bedeu-
Dtung fir HSBCTrinkaus: Unsere Bank
feiert ihr 225-jahriges Jubilaum. Als Chris-
tian Gottfried Jager 1785 in Disseldorf
seine Handels- und Bankgeschéfte auf-
nahm, war Deutschland noch in zahllose
Flrstentimer unterteilt, die amerikanische
Unabhangigkeitserklarung gerade einmal
neun Jahre alt, und die Franzdsische Revo-
lution hatte noch gar nicht stattgefunden.
Die Industrialisierung steckte noch in den
Kinderschuhen, und vor Europa und der
Welt, vor der Wirtschaft und den Banken
lagen noch viele Kriege, Krisen und Her
ausforderungen. Wer (ber einen solchen
Zeitraum durch alle Wechselfdlle der Ge-
schichte hindurch erfolgreich besteht und
seine Werte bewahrt, darf stolz darauf sein.
Als unser Haus gegrindet wurde, war
der Begriff der Werte nicht auf Vermogens-

Wir wollen uns der
Auseinandersetzung uber
Moral und Ethik stellen
und die offentliche

Diskussion aktiv fordern.

werte beschrankt: Das Prinzip des ehrba-
ren Kaufmanns und der Verantwortung
gegenlber der Gesellschaft galt als eben-
so hohes Gut. Diese Haltung zu bewahren
ist heutzutage wichtiger denn je. Die glo-
bale Finanzkrise hat gezeigt, dass mit den
Jahren scheinbar unerschitterliche Grund-
satze verloren gegangen sind. Insbeson-
dere wurde Vertrauen zerstort. Das betrifft
nicht nur die Banken und Markte, sondern
sogar unsere gesellschaftliche Grundord-
nung als Ganzes. Doch ohne Vertrauen ist
das Bankgeschaft nicht denkbar. Daher ist
es fundamental wichtig, dass aus Fehlern
und Verwerfungen die richtigen Lehren
gezogen werden und Moral und Ethik wie-
der im Vordergrund stehen. Fir HSBC Trin-
kaus sind Werte seit jeher ein gelebter Teil
unserer Unternehmenskultur und das Fun-
dament unseres unternehmerischen Han-

—

1858

Trinkaus nimmt den mit ihm verwandten Wil-
helm Pfeiffer als Mitinhaber auf. Auch Trinkaus'
Sohn Christian steigt in die Bank ein. Beide
Ubernehmen nach dem Tod von C. G. Trinkaus
1870 die Leitung der Bank.

16871

Griindung des Deutschen Reichs. Dem Grinder
boom folgt schon 1873 der Grlinderkrach, der
viele Privatbanken schwer trifft. Die nachfolgen-
den Grlinderjahre bescheren allen Banken deut-
liches Wachstum.

18/4

Gemeinsam mit anderen Disseldorfer Unter
nehmern gibt das Bankhaus C. G. Trinkaus den
Anstol3 zur Grindung der Disseldorfer Borse.
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p Den Werten verpflichtet.

Seit 225 Jahren.

HSBC Trinkaus feiert Jubilaum

delns. So lautet das Motto unseres Jubila-
umsjahres: ,,Den Werten verpflichtet. Seit
225 Jahren” Wir blicken jedoch nicht nur
zurlck, sondern haben unsere Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter gefragt, welche
Werte heute fiir unsere Bank wichtig sind.
Das Ergebnis hat bestatigt, dass unser
Wertefundament weiterhin stabil ist: Am
haufigsten genannt wurden Verantwor
tung, Vertrauen und Ehrlichkeit, Dynamik,
Tatkraft und Kontinuitat. Diese Werte be-
stimmen unser tagliches Handeln. Unsere
Kunden stellen wir dabei in den Mittel-
punkt. Dies ist flr uns der SchlUssel, ihr
Vertrauen zu gewinnen und zu bewahren.

Banken halten den Geldkreislauf der
Wirtschaft in Gang, sie spielen eine essen-
zielle Rolle in unserer Gesellschaft und
dienen damit auch dem Gemeinwohl. Dar-
aus leitet sich ihre Verantwortung gegen-
Uber der Gesellschaft ab. Es gilt, sich er
neut darauf zu besinnen, damit die Gesell-

schaft den Banken wieder ihr Vertrauen
gewahrt. Das Wort ,, Kredit’ daran sei erin-
nert, leitet sich von ,credere” ab, dem la-
teinischen Wort fir , glauben’ Wir wollen
uns der Auseinandersetzung Uber Moral
und Ethik stellen und die offentliche Dis-
kussion aktiv fordern. Im Jubildumsjahr
haben wir Personlichkeiten aus Politik und
Wirtschaft, aus Kultur,
schaft und Medien eingeladen, sich mit

Kirche, Wissen-

uns und unseren Kunden dartber auszu-
tauschen, was die ,Werte der Zukunft”
sein werden. DarUber hinaus unterstitzen
wir die Ausstellung ,, Parallelprozesse” der
Kunstsammlung Nordrhein-Westfalen -
eine Retrospektive auf das Lebenswerk
des Klnstlers Joseph Beuys, der sich sehr
bewusst provozierend mit Werten ausein-
andergesetzt hat.

Damit knUpfen wir an die Tradition un-
seres Hauses an. Schon unsere Griinder
und die personlich haftenden Gesellschaf-

Produkte Service

ter in der Geschichte unserer Bank waren
sich nicht nur ihrer Verantwortung gegen-
Uber ihren Kunden und Mitarbeitern be-
wusst, sondern auch gegeniber der Ge-
sellschaft. Mézenatentum und blrger
schaftliches Engagement pflegen wir bis
heute, vieles davon nunmehr unter dem
Oberbegriff der Corporate Responsibility.

Zukunft braucht Herkunft — in diesem
Sinne ist HSBC Trinkaus gut positioniert:
Wir wissen, wo wir herkommen, und be-
wahren traditionelle Werte. Uber die Jahr
hunderte hinweg hat unser Haus aber
auch die Fahigkeit kultiviert, sich auf Veran-
derungen frihzeitig einzustellen.

Mit diesen Prinzipien ist es uns stets
gelungen, zahllose Krisen nicht nur zu
Uberstehen, sondern gestarkt aus ihnen
hervorzugehen. Wir schauen weiter vor
aus, um unsere Bank nachhaltig weiterzu-
entwickeln.

—

1896

Das neue Borsengesetz erschwert den Privat-
banken ihre Tatigkeit.

1900

Nach dem Tode Wilhelm Pfeiffers — Christian
Trinkaus starb schon 1891 — lbernehmen deren
Sohne Wilhelm Pfeiffer (1861-1934) und Max
Trinkaus (1866—-1929) die Leitung der Bank.

1916

Nachdem der kinderlose Trinkaus einen Schlag-
anfall erlitten hat, wandelt er die Bank in eine
KG um und nimmt die Deutsche Bank als Kom-
manditistin auf.

HSBC > Trinkaus



Uber unser
Gesch?ﬁsjahr 2009

ie meisten von lhnen, den Lesern der
Marktbeobachtung,
durch Ihr Abonnement unseres Kundenma-

dokumentieren

gazins vor allem ein Interesse an unseren
Anlagezertifikaten und Hebelprodukten. Als
selbstentscheidender Privatanleger sind Sie
auf der Suche nach interessanten Invest-
mentideen. Viele andere Dienstleistungen
unseres Hauses richten sich vornehmlich
an Institutionelle Kunden sowie Firmen-
kunden. Mdoglicherweise sind diese daher
auf den ersten Blick nicht von tiefer gehen-
der Bedeutung flr lhre Informationsauf-

nahme. Da Zertifikate rechtlich betrachtet
Schuldverschreibungen sind und die Ruck-
zahlung somit von der Bonitat der Emitten-
tin abhangig ist, méchten wir Ihnen jedoch
im Folgenden einen Uberblick tber die Er
tragslage von HSBC Trinkaus im vergange-
nen Geschaftsjahr ermdglichen. Erfahren
Sie so mehr Uber die Herkunft der Ertréage
unseres Hauses sowie den Aktivitaten der
einzelnen Teilbereiche.

Trotz der weiterhin andauernden Wirt-
schafts- und Finanzkrise konnte HSBC Trin-
kaus das Geschéftsjahr 2009 mit einem

Kran im Dusseldorfer Hafen,
Mitte des 19. Jahrhundert.

voll zufriedenstellenden, im Vergleich zum
relevanten Wettbewerb sogar guten Er
gebnis abschlielen. Der Gewinn nach
Steuern konnte um 21,9 % auf 109,2 Mio.
Euro gesteigert werden, das Betriebser
gebnis erreichte mit 196,4 Mio. Euro das
Niveau des Vorjahres. Mit einer Eigenkapi-
talrendite von 17,1 % vor Steuern hebt sich
HSBC Trinkaus wieder deutlich vom Bran-
chendurchschnitt ab.

Dieser Erfolg beruht auf dem soliden
Geschaftsmodell der Bank, das sich insbe-
sondere durch langfristige Beziehungen zu

—

1923

Hyperinflation in der Weimarer Republik. Trotz
der wirtschaftlich widrigen Umstande profitieren
die Privatbanken in der Weimarer Republik, da
sie sich schneller auf wechselnde Zeitlaufe ein-
stellen.

1929

Nach dem Tod von Max Trinkaus zieht sich auch
Wilhelm Pfeiffer aus dem Geschéft zuriick. Die
Familientradition der Bank erlischt.

1930

Dr. Carl Wuppermann, seit 1922 fir die Deut-
sche Bank Gesellschafter bei Trinkaus, leitet die
Fusion mit dem Bankhaus E. W. Engels & Co. in
die Wege.
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Der Namensgeber und sein Erbe: C. G. Trinkaus — die Bank im 19. Jahrhundert und heute.

den klar definierten Zielkunden auszeich-
net. Zugleich hat die Bank auch im 225.
Jahrihres Bestehens unter Beweis gestellt,
dass ihr Geschaftsmodell ausreichend Fle-
xibilitat besitzt, sich auf verdnderte Markt-
bedingungen rechtzeitig einzustellen, und
das sich auch in schweren Krisen bewahrt.

Aufgrund der konsistenten und risiko-
bewussten Strategie von HSBC Trinkaus,
der daraus resultierenden Ertragsstarke
und der Einbindung in die HSBC-Gruppe
hat die Rating-Agentur Fitch das seit De-
zember 2007 unverdnderte, hervorragen-
de AA-Rating Ende 2009 erneut bestatigt.
HSBC Trinkaus besitzt damit weiterhin die

HSBCTrinkaus wird
dem bewahrten Grundsatz
folgen, mit seinen Kunden

zu wachsen, nicht mit

seinen Risiken.

beste Bewertung einer privaten Geschafts-
bank in Deutschland.

Diese Position der Starke und die sich
im Markt ergebenden Chancen will HSBC
Trinkaus flr ein deutliches Wachstum und
die signifikante Steigerung der Marktan-
teile in allen Geschaftsbereichen nutzen.
Die enge Einbindung in das globale Netz-

werk der HSBC-Gruppe und die eigene
Bilanz mit solider Eigenkapitalausstattung
und guter Refinanzierungsbasis sind die
Grundlage der Strategie, in Deutschland
die préferierte Bank fir das internationale
Geschéft von Firmenkunden und einer der
bedeutendsten Anbieter von Dienstleis-
tungen flr vermogende Privatkunden zu
sein. Der Kundenkreis soll erweitert wer
den, ebenso das Produktangebot. Um die-
ses Ziel zu erreichen, wird die Zahl der
Mitarbeiter weiter steigen. HSBC Trinkaus
wird dabei dem bewahrten Grundsatz fol-
gen, mit seinen Kunden zu wachsen, nicht
mit seinen Risiken.

—

1931

Die grof3e Bankenkrise kostet zahlreiche Privat-
banken die Existenz. Auf Druck der Deutschen
Bank fusioniert Trinkaus mit dem Bankhaus

E. W. Engels & Co.

1933

Errichtung des Dritten Reichs. In den kommen-
den Jahren werden jldische Bankiers immer
starker drangsaliert und verfolgt, schlief3lich jidi-
sche Bankhauser arisiert. Bei Trinkaus muss der
mit einer JUdin verheiratete Partner Otto Liesen-
feld auf Druck der Nazis die Bank 1936 verlassen.

1934

Dr. Peter Brunswig tritt an die Stelle von Dr.
Wuppermann. Gemeinsam mit Kurt Forberg will
er Trinkaus wieder zur unabhangigen Privatbank
machen. Mit Erfolg: Schon 1935 reduziert die
Deutsche Bank ihre Kapitaleinlage auf 15 % und
nimmt kinftig keinen Einfluss mehr auf die Ge-
schaftsfiihrung.

HSBC 2> Trinkaus
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Deutliche Ergebnissteigerung in schwierigen Zeiten

JahresUberschuss nach Steuern steigt um 21,9 % auf 109,2 Mio. Euro
Eigenkapitalrendite erhoht sich auf 171 % (Vorjahr: 15,2 %)
Betriebsergebnis liegt bei 196,4 Mio. Euro (-2,1 %)

Operatives Handelsergebnis wachst um 20,1 % auf 1179 Mio. Euro

ZinsUberschuss erhoht sich um 2,7 % auf 143,3 Mio. Euro

Die Ergebnisse im Einzelnen
Zum Betriebsergebnis haben alle
Ertragskomponenten beigetragen.

Der ZinsUberschuss ist um 2,7 % auf 143,3
Mio. Euro gestiegen. Zwar sanken die
Margen im Einlagengeschaft deutlich,
doch im Kreditgeschaft verbesserten sie
sich signifikant. Dank der guten Kapital-
ausstattung konnte die Bank das Geschaft
mit Kunden guter Bonitat weiter gezielt
ausbauen und ihren Marktanteil erhdhen.
Das Zinsergebnis aus Finanzanlagen hat
von der sehr guten Liquiditatsausstattung
der Bank besonders profitiert.

Der Provisionslberschuss ist mit 346,2
Mio. Euro (Vorjahr: 3476 Mio. Euro) weiter
hin auf hohem Niveau und die mit Abstand
wichtigste Ertragskomponente. Das Ergeb-
nis in klassischen Bankgeschaften wie Kre-
ditgeschaft und Zahlungsverkehr konnte
deutlich gesteigert werden. Zudem erhdh-
te sich das Resultat im Wertpapiergeschaft,
was maldgeblich auf den konsequenten
Ausbau des Depotbankgeschéfts zurlickzu-
flhren ist. Auch die Ergebnisse im Emissi-
ons- und Strukturierungsgeschaft wuchsen
deutlich, da die Bank nicht zuletzt dank der
hohen Platzierungskraft der HSBC-Gruppe
in vielen Anleihekonsortien sehr promi-

Produkte Service

Mitarbeiter des Bankhauses im Jahr 1976.

1940

In der Nachkriegszeit kann Trinkaus trotz Zersto-
rung des Bankgebaudes bald wieder an seine
frihere Stellung anknipfen. In der Zeit des Wirt-
schaftswunders der 1950er und 1960er-Jahre
formen Kurt Forberg, Prof. Dr. Johannes Zahn
(ab 1946) und Rudolf Groth (ab 1954) die Bank
zur groften Privatbank der Bundesrepublik.

1959

Nach dem Wegfall gesetzlicher Beschrankungen
zur Niederlassungsfreiheit griindet Trinkaus sei-
ne erste Stadtzweigstelle in Disseldorf. Weitere
zwolf Stadtzweigstellen sowie zwei Niederlas-
sungen in Ratingen und Neuss folgen.

1967/

Die Aufhebung der Wettbewerbsbeschréankung
flr Kreditinstitute fihrt zu einer erheblichen
Verscharfung der Konkurrenz unter den Banken.
Zudem verschlechtern sich seit Ende der
1960erJahre die 6konomischen Rahmenbedin-
gungen. Die Zahl der Privatbanken sinkt von
205 (1966) auf 81 (1980).

Die Wertpapierprospekte sowie die dazugehorigen Endgultigen Bedingungen bzw. Nachtrage fir alle in dieser Publikation besprochenen Wertpapiere
erhalten Sie Uber die Internetseite www.hsbc-zertifikate.de oder direkt bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Koénigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf
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nent vertreten war. Im Immobiliengeschaft
schlagt sich die erfolgreiche Platzierung ei-
nes geschlossenen Immobilienfonds posi-
tiv nieder. Die Erlése im Asset Manage-
ment, aus Devisengeschaften, Derivaten
und dem Auslandsgeschéaft waren dagegen
rlcklaufig.

Das operative Handelsergebnis konnte
um 20,1 % auf 1179 Mio. Euro deutlich ge-
steigert werden. Der Schwerpunkt liegt un-
verandert auf dem Handel mit aktiennahen
Produkten. Dort ist es der Bank erneut ge-
lungen, im Retail-Geschaft Marktanteile hin-
zuzugewinnen. Ein auRerordentlich gutes
Ergebnis konnten zudem der Zinshandel

und die Treasuryaktivitaten erzielen. Bonds
und Zinsderivate trugen 46,2 Mio. Euro nach
2,4 Mio. Euro zum Handelsergebnis bei, der
Anteil des Devisengeschéfts betrug 7.8 Mio.
Euro (2008: 8,8 Mio. Euro).

Der Risikovorsorge im Kreditgeschéft
hat die Bank erstmals seit einigen Jahren
wieder einen substanziellen Betrag zuge-
fuhrt. Dabei wurden sowohl die Wertbe-
richtigungen auf Einzelbasis als auch auf
Portfoliobasis deutlich angehoben. Gleich-
wohl ist ein Betrag von insgesamt 22,4
Mio. Euro angesichts der operativen Er
tragsstarke der Bank im Vergleich zur Bran-
che gering. HSBC Trinkaus hélt an seinen

Produkte Service

HSBC war an der Ausgabe von rund 80 %
der Ende des 19. Jahrhunderts im Umlauf
befindlichen Hongkong Dollar beteiligt.

strengen Mal3stdben bei der Beurteilung
von Ausfallrisiken unverdndert fest.

Der Verwaltungsaufwand lag mit 400,8
Mio. Euro um 4,3 % hoher als im Vorjahr.
Die Mitarbeiterzahl stieg leicht an, um
weiteres Wachstum der Bank zu ermégli-
chen. Zudem wurde im Zuge der Wirt-
schaftskrise die Umlage flr den Pensions-
deutlich

sicherungsverein angehoben.

HSBCTrinkaus halt an seinen
strengen Mal3staben bei der
Beurteilung von Ausfall-

risiken unverandert fest.

Dank des konsequenten Kostenmanage-
ments erhohten sich die Anderen Verwal-
tungsaufwendungen lediglich moderat.
Das Ergebnis aus Finanzanlagen ist
weiterhin durch die Wirtschaftskrise ge-
pragt, war aber deutlich besser als im Vor
jahr. Es beinhaltet sowohl realisierte Ver
luste in Hohe von 9,5 Mio. Euro als auch

—

1972

Fusion von C. G. Trinkaus und dem Essener
Bankhaus Burkhardt & Co.

19/4

Die Pleite der Kolner Herstatt-Bank setzt
deutschlandweit die Privatbanken unter Druck.
Kunden ziehen massiv ihre Gelder ab. Staat und
Bundesverband deutscher Banken reagieren mit
der EinfUhrung des Einlagensicherungsfonds.
Die Lage bei Trinkaus & Burkhardt stabilisiert
sich, als die Citibank ihre schon bestehende Be-
teiligung von 15 % auf 51 % aufstockt.

1980

Die Citibank und einige weitere Kommanditisten
verkaufen ihre Anteile an die britische Midland
Bank, welche die Kapitalmehrheit bei Trinkaus &
Burkhardt Gbernimmt

Die Wertpapierprospekte sowie die dazugehorigen Endgultigen Bedingungen bzw. Nachtrage fir alle in dieser Publikation besprochenen Wertpapiere
erhalten Sie Uber die Internetseite www.hsbc-zertifikate.de oder direkt bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf.
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unrealisierte Bewertungsverluste in Hohe
von 25,7 Mio. Euro. Dem stehen realisier
te Gewinne in Hohe von 9,4 Mio. Euro so-
wie Wertaufholungen auf Anleihen in Hohe
von 1,8 Mio. Euro gegenliber. Bei der Be-
wertung ihrer strategischen Finanzanlagen
hat die Bank keine Abstriche an ihren stren-
gen BewertungsmalRstédben gemacht.

HSBC Trinkaus kann auf dieser Basis
eine gegenuliber dem Vorjahr unveranderte
Dividende von 2,50 Euro je Aktie ausschit-
ten. Dies entspricht einer Dividendensum-
me von 65,3 Mio. Euro, die operativ voll
verdient wurde.

Die Bilanzsumme ist im Berichtsjahr

Analyse Strategie

225 Jahre

HSBC Trinkaus

wi 11

um 15,7 % auf 18,7 Mrd. Euro rlcklaufig.
Auf der Aktivseite sind im Vergleich zum
Vorjahr insbesondere die Handelsaktiva
um 19,8 % auf 10,0 Mrd. Euro, die Forde-
rungen an Kunden um 34,2 % auf 2,7 Mrd.
Euro und die Forderungen an Kreditinstitu-
te um 18,5 % auf 2,4 Mrd. Euro zurlickge-
gangen. Dagegen sind die Finanzanlagen
um 475 % auf 3,1 Mrd. Euro gestiegen.
Die Finanzanlagen von HSBC Trinkaus be-
stehen zu groRen Teilen aus notenbankfa-
higen Anleihen oder Schuldscheindarlehen
von deutschen Bundeslandern und kon-
nen daher sehr kurzfristig zur Liquiditats-

schopfung verwendet werden. In den

‘ Produkte Service

Auf der modernen 100 Hongkong Dollar Bank-
note ist der Firmensitz von HSBC abgebildet.

Zinshandelsblchern der Bank sind keine
Bestande aus Ubernahmefinanzierungen
oder sonstigen Transaktionen enthalten,
fir die die Preisfindung unverandert
schwer ist. Der Rlckgang der Forderun-
gen an Kunden ist hauptsachlich auf den
geringeren Kreditbedarf der Kunden von
HSBC Trinkaus zurlckzufihren. Auch in
den schwieriger gewordenen Zeiten ist
die Bank weiterhin ein verlasslicher Part-
ner fur ihre Kunden und wird dies auch bei
vermehrtem Kreditbedarf bleiben.

Auf der Passivseite sind vor allem die
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden um
21,8 % auf nunmehr 9,1 Mrd. Euro und die
Handelspassiva um 15,5 % auf 5,2 Mrd.
Euro zurickgegangen. Die Bilanz der Bank
ist nach wie vor gepragt durch die sehr ho-
hen Kundeneinlagen, die mehr als das
Dreifache des Kundenkreditgeschéafts und
fast 50 % der Bilanzsumme ausmachen.

Nach Gewinnverwendung weist HSBC
Trinkaus eine Eigenmittelquote von 14,8 %
sowie eine Kernkapitalquote von 10,4 %
aus, was weit Uber die Anforderungen der
Bankenaufsicht hinausgeht. Auch fir die

—

1981

Eintritt von Herbert H. Jacobi bei Trinkaus &
Burkhardt. Unter seinem Vorsitz kommt es zu
einer grundlegenden Neuausrichtung der Privat-
bank, die bis heute Bestand hat.

19805

Um dem Unternehmen neue Wachstumschan-
cen zu erdffnen, wird Trinkaus & Burkhardt in
eine KGaA umgewandelt und an die Borse ge-
bracht.

1989

Trinkaus & Burkhardt bringt den ersten
gedeckten Optionsschein (Covered Warrant)
in Deutschland heraus.

Die Wertpapierprospekte sowie die dazugehorigen Endgultigen Bedingungen bzw. Nachtrage fir alle in dieser Publikation besprochenen Wertpapiere
erhalten Sie Uber die Internetseite www.hsbc-zertifikate.de oder direkt bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf.

www.hsbc-zertifikate.de
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gegenwartig diskutierten Vorschlage, die

Eigenkapitalanforderungen zur Kreditun-
terlegung zu verschérfen, ist die Bank be-
reits jetzt exzellent aufgestellt. HSBC Trin-
kaus hat kein Hybridkapital aufgenommen,
sondern die Kernkapitalquote wird schon
jetzt ausschlief3lich aus Kapital und Ruckla-
gen gespeist.

Geschéaftssegmente

Alle Geschaftssegmente konnten zu den
Geschaftsergebnissen in signifikanter Hohe
beitragen. Dies unterstreicht die ausge-
wogene Struktur der Bank. Besonders er
folgreich agierte der Bereich Institutionelle

Analyse Strategie

225 Jahre

HSBC Trinkaus

Kunden, der mit 67,1 Mio. Euro den héchs-
ten Ergebnisbeitrag und mit 9,3 % die
grolRte prozentuale Ergebnissteigerung al-
ler vier Kernsegmente der Bank aufweist.
Insbesondere das Fixed Income-Geschaft
schloss mit hohen Provisions- und Han-
delsergebnissen ab. Dies basiert sowohl
auf den zahlreichen Anleihe-Emissionen,
die durch die HSBC-Gruppe geflhrt wur
den, als auch der ausgeweiteten Produkt-
vielfalt, die sich aus der Integration in die
HSBC-Gruppe ergibt. Herausragend war
2009 das Schuldscheindarlehensgeschaft.
Die Erlose im Asset Management und Ak-
tiengeschéft waren dagegen rlcklaufig.

‘ Produkte Service

Trinkaus-Palais im DUsseldorfer Hofgarten,
erbaut von Adolph von Vagedes im
19. Jahrhundert.

Das Segment Firmenkunden konnte
mit 54,0 Mio. Euro sein Ergebnis gegen-
Uber dem Vorjahr ebenfalls verbessern
(+4,4 %) und insbesondere den Provisi-
onslberschuss aus der Originierung und
Platzierung von festverzinslichen Wertpa-
pieren ausweiten. Zudem stieg der Zins-
Uberschuss weiter an. Im Kreditgeschaft
verbesserte sich das Zinsergebnis dank ho-
herer Margen. Das Einlagenvolumen von
Firmenkunden hat mit einem Zuwachs um
850 Mio. Euro auf 4,3 Mrd. Euro eine neue
Rekordhohe erreicht. Dies ist ein eindeuti-
ger Vertrauensbeweis in die Kapitalstarke
und Ertragskraft der HSBC-Gruppe. Auf-
grund geringerer Margen infolge der Zins-
senkungen der EZB sank allerdings das
Zinsergebnis im Einlagengeschaft deutlich.
Nicht zuletzt dank der intensiven internatio-
nalen Betreuung im HSBC-Netzwerk se-
hen immer mehr Kunden HSBC Trinkaus
nicht mehr als Nischenanbieter, sondern
als Kernbank. International agierende Grof-
konzerne ebenso wie gehobene Mittel-
standsunternehmen wahlen HSBCTrinkaus
zunehmend als langfristigen Partner fir ihr
internationales Geschaft.

Das Segment der vermdgenden Privat-
kunden erreichte mit 29,1 Mio. Euro ange-

—

1992

Die HSBC Ubernimmt die finanziell schwéacheln-
de Midland Bank und damit auch die Mehrheit
an Trinkaus & Burkhardt.

1993

Trinkaus & Burkhardt wird zur ,Warrant Bank of
the Year” gewahlt. Die Entwicklung und Markt-
einflhrung neuer und innovativer Finanzproduk-
te wird zu einem Markenzeichen des Hauses.

1993

Dr. Sieghardt Rometsch wird nach Herbert H.
Jacobi Sprecher der personlich haftenden
Gesellschafter.

Die Wertpapierprospekte sowie die dazugehorigen Endgultigen Bedingungen bzw. Nachtrage fir alle in dieser Publikation besprochenen Wertpapiere
erhalten Sie Uber die Internetseite www.hsbc-zertifikate.de oder direkt bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf.
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Frontansicht des Hauptsitzes von HSBC

Trinkaus auf der Konigsallee in Disseldorf.

sichts des weiterhin schwierigen Mark-
tumfelds ein rlcklaufiges, aber zufrieden-
stellendes Ergebnis (-29,2 %). Der Bereich
konnte nicht nur bestehende Kundenbe-
ziehungen ausbauen, sondern auch neue
Kunden hinzugewinnen. Das betreute Vo-
lumen wuchs in diesem Zeitraum von 17,2
Mrd. Euro auf 19,7 Mrd. Euro. Dies zeigt,
dass die Soliditat und gute Bonitat der
Bank angesichts der Turbulenzen im Ge-
schaft mit vermdgenden Privatkunden be-
sonders hoch geschatzt werden. Die Ver
maogensverwaltungen des Hauses erziel-
ten fUr die Kunden auch 2009 wieder deut-
lich bessere Ergebnisse als der deutsche
Marktdurchschnitt. Aufgrund der Zurlck-
haltung vieler Anleger sanken dagegen die
Erldse im Wertpapiergeschéft.

Der Handel erreichte auch in diesem
Jahr mit 65,7 Mio. Euro ein hohes Ergeb-
nis, das allerdings leicht unter dem aufer-
gewodhnlich guten Vorjahr lag (-8,8 %).
Wahrend die Erlose im Aktienderivate- und
Devisenhandel rlcklaufig waren, verbes-
serten sich die Treasury-Erldse auf hohem
Niveau weiter. Darliber hinaus nahmen die
Ergebnisse im Aktienhandel zu. HSBCTrin-
kaus hat 2009 einige viel beachtete Pro-
dukt-

und Prozessinnovationen in den

Analyse Strategie
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y

/

deutschen Retail-Derivate-Markt einge-
flhrt, zum Beispiel Day Turbos sowie ei-
nen Intraday-Emissionsprozess flr Knock-
out-Produkte. Die Veroffentlichung der au-
Berbdrslichen Handelsumsatze und der
Call/Put-Ratio von DAX-Knockout-Produkten
auf der Website www.hsbc-zertifikate.de
unterstreicht die Bedeutung, die HSBC

‘ Produkte Service

Trinkaus einer bereits seit einigen Jahren
verstarkten Transparenz zumisst.

- Unsere
Geschaftsberichte
zum Download

—

2004

Mit Andreas Schmitz als neuem Sprecher sowie
einer Reihe weiterer neuer Partner verjlingt sich
die Unternehmensleitung.

2006

HSBC Trinkaus wird in eine Aktiengesellschaft
umgewandelt.

2008

steigt die Bilanzsumme auf den Rekordwert von
22,2 Milliarden Euro.

2003/09

Die weltweite Finanz- und Wirtschaftskrise
meistert HSBC Trinkaus souveréan.


http://www.hsbctrinkaus.de/global/display/wirueberuns/berichteundinvestorrelations/geschaeftsberichte
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Herr Buck, zunéachst die obligatorische
Frage: Welche Erinnerungen haben Sie
an lhr erstes privates Wertpapier-
geschaft?

André Buck: In den 80er Jahren waren
japanische Optionsscheine sehr aktuell
und da kam ich das erste Mal mit Finanz-
produkten in Berthrung. Ich kaufte damals
Warrants mit einem unaussprechlichen
Namen und wunderte mich dann, warum
ich keinen Gewinn erzielte.

Der Deutsche und der Schweizer Markt
fiir strukturierte Produkte haben viele
Gemeinsamkeiten. Lassen Sie uns zu-
nachst liber die Unterschiede spre-
chen.

André Buck: \Von der Auftragserteilung bis
zur Abwicklung eines Trades bestehen ei-
gentlich nur Unterschiede. Dies beginnt
schon bei der Anzahl der Produkte: Wah-
rend in Deutschland rund 430.000 Produk-
te gelistet sind, sind es in der Schweiz
27.000. Hier gibt es mit Scoach nur eine
Borse fur Strukturierte Produkte, in
Deutschland stehen mit Scoach und Eu-

Analyse Strategie

Interview

-

wax zwei Alternativen zur Verflgung. An-
ders als in Deutschland, kennt man in der
Schweiz das Spezialistenmodell nicht: hier
stellen die Emittenten direkt an der Borse
verbindliche Quotes, die innerhalb von Se-
kunden ausgefiihrt, abgerechnet und dem
Kunden ins Depot verbucht werden. Die
Produkte sind allerdings weitgehend iden-
tisch und bieten in Deutschland wie in der
Schweiz Zugang zu neuen Basiswerten
und Auszahlungsprofilen. Last but not

Produkte Service

least steht der Kunde mit seinen BedUrf-
nissen in beiden Markten ganz klar im Vor
dergrund.

Wie ist der Ablauf einer borslichen
Order via Scoach in Ziirich?
André Buck: Eine Order wird beispiels-
weise via ebanking eingegeben und ge-
langt Uber eine Schnittstelle der SIX Swiss
Exchange ins Handelssystem der Bérse
und somit in das jeweilige Auftragsbuch
des entspre-
chenden Pro-
duktes. Abhan-
gig von der Li-
mite und der
AuftragsgroRRe
wird der Auf-
trag ausgefihrt
oder verbleibt

HSBC 2> Trinkaus
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offen im Auftragsbuch. Jeder Handelsab-

schluss wird durch die Marktiberwachung
der Scoach Schweiz AG Uberpriift. Die
entsprechende Bank, welche die Order
eingegeben hat, erhalt lber die Schnitt-
stelle der Bodrse eine Bestatigung. Im
Rahmen der Nachverarbeitung wird die
Borsenabrechnung generiert und an den
Kunden verschickt.

Welche Kontrollorgane existieren zum
Wohle der Anleger an der Borse in
Ziirich?

André Buck: Zur Uberwachung des
Scoach-Marktes Schweiz existieren zwei
unabhéangige Kontrollgremien, welche Han-
delsabschlisse, Marktverhalten und Han-
delsmuster Uberwachen und bei Bedarf
einschreiten: Beide Gremien verwenden
das Marktlberwachungssystem Smarts®,
welches jeden Abschluss in einem Scoach-
Produkt in Echtzeit auf Marktkonformitat
prift. Ein Handelsabschluss wird dabei
gegen eine Vielzahl von verschiedenen
Aspekten geprift, die letztendlich als Gan-
zes betrachtet werden und der Markt-

Analyse Strategie
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André Buck

Produkte Service

Ubernahm im August 2009 die Position als Head of Sales & Marketing

bei Scoach Schweiz AG.

Nach 14 Jahren Erfahrung im Bereich Trading bei der UBS in Zirich und London,
wechselte André Buck im Jahre 2000 zur Zurcher Kantonalbank, wo er mitunter
fihrend war im Aufbau des Sales Teams fur Strukturierte Produkte. WWahrend sei-
ner Zeit bei der ZKB gehorte er dem Steering Comittee an, welches die Griin-
dung des Schweizerischen Verbands fur Strukturierte Produkte SVSP hervor
brachte. Vor seinem Wechsel zu Scoach leitete André Buck zwei Jahre lang das
Sales Team fUr Strukturierte Produkte der Bank Vontobel in Zlrich.

Nebst den Hebelprodukten
sind hauptsachlich Barrier
Reverse Convertibles mit
einem oder auch mehreren

Basiswerten beliebt.

Uberwachung ein transparentes Bild der
Marktsituation im jeweiligen Instrument
sowie die Details des Zustandekommens
des Handelsabschlusses als solches lie-
fern.

Als Head of Sales & Marketing bei
Scoach in Ziirich sind Sie ein intimer
Kenner des Schweizer Marktes fiir
Anlagezertifikate und Hebelprodukte.
Welche Produkte sind die Lieblinge

der Schweizer?

André Buck: Nebst den Hebelprodukten
sind hauptsachlich Barrier Reverse Con-
vertibles mit einem oder auch mehreren
Basiswerten beliebt.

Koénnen Deutsche und Schweizer
Privatanleger in Sachen Geldanlage
etwas voneinander lernen?

André Buck: Die BedUrfnisse der Anleger
sind getrieben von der individuellen Le-
benslage und daher unabhangig vom je-
weiligen Standort. Entscheidend sind bei-
spielsweise die personliche Risikonei-
gung, das Sparziel oder auch die Anlagein-
teressen. Die Ausstattung der Produkte
unterscheidet sich da hochstens in steuer
lichen oder regulatorischen Aspekten.

Was sollten die Emittenten zukiinftig
noch besser machen?

André Buck: Die Anstrengungen der
Emittenten richten sich in erster Linie
nach ihren Kunden — denn es gilt, die Be-
dirfnisse umzusetzen und die aktuellen
Trends bestmodglich anzubieten. Eine ste-
te Weiterentwicklung der Dienstleistun-
gen ist daher fast unumganglich. Wir als
Borse bieten daflr die Plattform und tra-
gen somit zum Servicepaket bei.


http://www.scoach.de/

Zur aktuell

in Chilg

Die Fondsmanager Richard
Wong (HSBC GIF Chinese
Equity) und Sanjiv Duggal
(HSBC GIF Indian Equity) von
HSBC Global Asset Manage-
ment geben lhnen eine ex-
klusive Einschatzung zur
aktuellen Lage in China und

Indien.

Ja und Indlen

Richard Wong tiber den chinesischen
Markt:
Die Sorgen Uber die Kreditverknappung in
China sind nach Meinung von Richard
Wong unbegrindet. Der HSBC-Experte ist
davon Uberzeugt, dass die chinesische Re-
gierung weiterhin angemessen agieren
wird, um den Gefahren einer Uberhitzung
vorzubeugen und gleichzeitig die Liquiditat
und Inflation in Grenzen zu halten. Ein wei-
terhin stabiles und nachhaltiges Wirt-
schaftswachstum scheint gesichert.
Entgegen allgemeiner Marktspekulati-
onen, die von einer Aufwertung des chine-

!

sischen Renminbi um zehn bis zwanzig
Prozent ausgehen, rechnet Wong fir 2010
in einem ersten Schritt nur mit einer Auf-
wertung um finf Prozent. Eine schrittwei-
se Anhebung wirde es den chinesischen
Fabrikanten und Exporteuren laut Wong
ermoglichen, die Preis- und Geschaftsstra-
tegien sukzessive anzupassen.

Im Mérz hat die chinesische Regierung
auf dem Nationalen Volkskongress die Zie-
le fir das neue Jahr verabschiedet: Neben
der Fortfliihrung des Infrastrukturausbaus
liegt der Schwerpunkt in 2010 insbesonde-
re auf der Erhéhung des Binnenkonsums.
Zeitgleich wurden Programme zur Verrin-
gerung der Lohnunterschiede innerhalb
der chinesischen Bevolkerung beschlos-
sen. In einem ersten Schritt haben bereits
einige Provinzen einen Mindestlohn einge-
fahrt.

Auf Sektorebene empfiehlt HSBC-Ex-
perte Wong den Konsumsektor, da dieser
am meisten von den staatlichen Pléanen
profitieren wird. Hingegen werden die Im-
mobilienbranche, Banken und Versorger in
diesem Jahr stérker unter Druck stehen.

Die ausfuhrlichen und vereinfachten Verkaufsprospekte und aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte erhalten Sie in Deutschland bei der HSBC

Trinkaus & Burkhardt AG,
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Sanjiv Duggal iiber den indischen
Markt:

Im Maérz hat die indische Regierung den
Haushalt fur das kommende Jahr verab-
schiedet: Das Hauptziel ist der Abbau des
Defizits in Hohe von aktuell 6,8 Prozent
des Bruttoinlandproduktes auf 5,5 Prozent
bis Mérz 2011. Gleichzeitig wird die Regie-
rung die extensive Geld- und Finanzpolitik
langsam zurtick gefahren. Nach Ansicht
von Sanjiv Duggal zeigt dies das Vertrauen
der indischen Regierung in die eigene
Wirtschaftsstarke. Duggal bewertet die
Regierungsplane grundsatzlich positiv,
rechnet jedoch in den kommenden Mona-
ten mit einem kurzfristigen Anstieg der
Inflation.

Der indische Aktienmarkt hat auf den
neuen Haushalt mit einem Kurssprung um
zehn Prozent reagiert. Auch die auslandi-
schen Investoren haben die Signale positiv
aufgenommen: Innerhalb von neun Han-
delstagen flossen Uber zwei Milliarden
US-Dollar in den indischen Markt. Duggal
rechnet damit, dass die meisten Marktteil-
nehmer jetzt abwarten, wie die Regierung
die Umsetzung ihrer Plane angeht.

Nach Meinung von Duggal werden die
konsumorientierten Sektoren am starks-
ten von dem neuen Haushalt profitieren.
Der Grund: Im Konsumsektor kommt die
geplante Senkung der Einkommensteuer
besonders zum Tragen.

Analyse ‘ Strategie

HSBC GIF Chinese Equity

Produkte ‘ Service

Fonds

HSBC GIF Indian Equity

WKN/ISIN 972629/1.U0039217434 WKN/ISIN 974873/LU0066902890
Fondswahrung UsD Fondswahrung UsD

Auflegedatum 25.06.1992 Auflegedatum 04.03.1996
Verwaltungsgebuhr 1,50% Verwaltungsgebuhr 1,50%
Ausgabeaufschlag 5,54% Ausgabeaufschlag 5,54%

Fondsmanager Richard Wong Fondsmanager Sanjiv Duggal
Investment- HSBC Investment Investment- HSBC Global Invest-
gesellschaft gugds (Luxembourg) gesellschaft ment Funds

Der HSBC GIF Chinese Equity ist ein
wachstumsorientierter Fonds, der in Un-
ternehmen investiert, die in China Uber ei-
nen signifikanten Geschaftsbetrieb verfu-
gen. Der Fonds wird vorwiegend in groRRe,
liquide Aktien aus einem breiten Spektrum
von Marktkapitalisierungen investieren.
Das Investmentteam setzt vor allem dar
auf, Aktien zu finden, die aufgrund der In-
effizienzen bei asiatischen Aktien fehlbe-
wertet sein kénnten. Diese Aktien werden
durch quantitative Tools und detailliertes
Research ermittelt, welche Fundamental-
analyse, Finanzmodelle und Unternehmens-
besuche umfassen. Der Portfoliomanager
legt die Gewichtungen unter Berlcksichti-
gung seiner Renditeerwartung und Ein-
schatzung fest.

Ziel des Teilfonds ist es, langfristiges Kapi-
talwachstum zu generieren. Hierzu inves-
tiert das Fondsmanagement vorwiegend
in ein gut diversifiziertes Portfolio aus Akti-
en und aktienahnlichen Wertpapieren von
Unternehmen, die ihren Geschaftssitz in
China haben und an einer grofieren Borse
oder einem anderen regulierten Markt in
diesem Gebiet gelistet sind (inklusive
Hongkong SAR), sowie in Unternehmen,
deren Geschaftstatigkeit Gberwiegend auf
China ausgerichtet ist.

Der HSBC GIF Indian Equity ein wachs-
tumsorientierter Fonds, der in indische Ak-
tien investiert, die an den lokalen Bdrsen
notiert sind oder als International Deposi-
tory Receipts (IDR) erhaltlich sind. In der
Regel wird der Fonds in Papiere grofier, li-
quider Unternehmen anlegen. Das Team
betreibt Top-down-Analysen, die mit Bot-
tom-up-Research kombiniert werden. Die
SektorResearch konzentriert sich auf die
wirtschaftlichen Fundamentalwerte und
wie sie den heimischen Konjunkturzyklus
beeinflussen. Dann untersucht das Team
die Punkte Ertragszuwéachse, Zinsemp-
findlichkeit, Managementqualitdt und Li-
quiditat, um die Aktien auszuwahlen, die
von den vorherrschenden Bedingungen
am meisten profitieren durften.

Ziel des Teilfonds ist es, langfristiges Kapi-
talwachstum zu generieren. Hierzu inves-
tiert das Fondsmanagement vorwiegend
in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien
und aktienghnlichen Wertpapieren von Un-
ternehmen, die ihren Geschaftssitz in Indien
haben und dort an einer gréReren Borse
oder einem anderen regulierten Markt ge-
listet sind, sowie in Unternehmen, deren
Geschaftstatigkeit Uberwiegend auf Indien
ausgerichtet ist.
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Aktuelles Markte Analyse Strategie Produkte Service
Auswahllisten

» Handverlesen ...

Die Suche nach geeigneten und attraktiven Anlagezertifikaten
gestaltet sich fur Anleger haufig aufwandig. Wir méchten |hnen
die Auswahl passender Anlagezertifikate mit der Rubrik
.Handverlesen ..."” erleichtern. Dazu listen wir ausgewahlte
Bonus- und Discountzertifikate auf Aktien und Indizes sowie
Aktien- und Indexanleihen auf, die wir nach festen Kriterien
herausgefiltert haben.

P Handverlesen ... Discountzertifikate auf Aktien und Indizes

Die Auswahl der angezeigten Discountzertifikate findet nach folgenden Kriterien statt. Die Discountzertifikate werden nach ihrer abnehmenden , Maximalen Performance pro Jahr”
Es werden nur Discountzertifikate angezeigt, ... aufgelistet. Die Kennziffer ,Max. Performance p.a.” bezeichnet den maximal mdglichen
Gewinn auf jahrlicher Basis, bezogen auf den aktuellen Briefkurs. Der genannte Gewinn
bezieht sich ausschlieRlich auf die magliche Wertentwicklung des Zertifikates und beriick-
sichtigt nicht evtl. Kosten, die dem Anleger fiir den Kauf des Zertifikates entstehen, also z.B.

) ... deren Restlaufzeit zwischen 6 und 18 Monate betrégt und
) ... deren Discount mindestens 25 % betragt und

} ... deren maximale Performance p.a. mindestens 8 % betrégt. Spesen und Provisionen, die durch die Hausbank erhoben werden.
; Festbetrag/Basiskurs in | .y .- Bezugs- i i in| Discount | Max. Perfor- Max. Perfor- | Seitwértsperfor-
e EUR bzw.gh/wdexpunkten FllgheiEg menge EUR bzw. Indexpunkten in % mance in % | mance in % p.a. | mance in E/a p.a.
TB86JH Q-Cells 6,00 30.12.2010 1 5,02 5,10 6,81 25,14 17,65 27,40 27,40
TB86JT Q-Cells 7,00 23.09.2011 1 4,97 5,05 6,82 25,96 38,61 26,21 23,90
T1B8A8V  Q-Cells 5,00 30.12.2010 1 4,42 450 6,82 33,97 11,11 16,99 16,99
1B7ZJH Heidelb. Druck 5,00 24.06.2011 1 4,24 4,30 5,89 27,03 16,28 13,97 13,97
TB7L1X TUI 7,00 23.09.2011 1 5,86 5,90 8,26 28,57 18,64 12,96 12,96
1B7ZJK Heidelb. Druck 5,00 23.09.2011 1 4,16 4,22 590 28,41 18,48 12,85 12,85
1B237P Commerzbank 5,00 24.06.2011 1 4,35 4,38 5,95 26,32 14,16 12,17 12,17
TB10GC  Infineon 5,00 24.06.2011  1,1216 4,35 4,39 5,32 26,40 13,90 11,95 11,95
1B2GX6  TUI 6,40 24.06.2011 1 5,59 5,63 8,26 31,82 13,68 11,76 11,76
1B7FZ2 Aareal Bank 13,00 30.12.2010 1 12,01 12,07 16,32 26,02 7,71 11,70 11,70
TB7Y7D  Commerzbank 5,00 23.09.2011 1 4,26 4,29 5,95 27,84 16,55 11,54 11,54
1B2GX4  TUI 6,40 30.12.2010 1 5,91 5,95 8,29 28,24 7,56 11,47 11,47
TB81KN  Aareal Bank 13,00 25.03.2011 1 11,83 11,89 16,35 21,27 9,34 10,38 10,38
1B7C48 Infineon 4,00 30.12.2010 1 3,72 3,76 5,32 29,26 6,38 9,65 9,65
TB86L7 Solarworld 8,00 25.02.2011 1 7,32 742 10,75 31,00 7,82 9,53 9,53
IB7HTP  Deutsche Bank 40,00 24.06.2011 1 3598 36,02 52,47 31,34 11,05 9,51 9,51
TB86F8 Deutsche Bank 40,00 25.02.2011 1 37,08 3712 52,47 29,25 7,76 9,45 9,45
T1B7J0Y Infineon 4,00 25.03.2011 1 3,65 3,69 5,32 30,61 8,40 9,33 9,33
TB7HEU  Allianz 70,00 24.06.2011 1 63,13 6319 85,39 26,00 10,78 9,28 9,28
1B7C49 Infineon 4,00 24.06.2011 1 3,58 3,62 5,32 31,89 10,50 9,04 9,04
1B810K  Solarworld 8,00 23.09.2011 1 7,00 7,10 10,75 33,97 12,68 8,88 8,88
TB2GRF  Allianz 68,00 24.06.2011 1 61,81 61,87 85,27 27,44 9,91 8,54 8,54
TB7JBK  Porsche 35,00 25.03.2011 1 3249 3253 43,50 25,21 7,59 8,43 8,43
1B7z0J Software AG 68,00 24.06.2011 1 61,90 61,98 86,34 28,21 9,71 8,37 8,37
TB7KRY  Allianz 70,00 23.09.2011 1 62,64 62,70 85,39 26,57 11,64 8,17 8,17

Stand: 29.04.2010, Quelle: HSBC Trinkaus
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» Handverlesen ... Capped Bonus-Zertifikate auf Aktien und Indizes

Die Auswahl der angezeigten Capped Bonus-Zertifikate findet nach folgenden Kriterienund  Die ausgewahlten Capped Bonus-Zertifikate werden nach Ihrer abnehmenden ,Bonus-
in der gleichen Reihenfolge statt. Es werden nur Capped Bonus-Zertifikate angezeigt, ... performance in % p.a.” aufgelistet. Diese Kennziffer bezeichnet den prozentualen jahrlichen
} ~deren Schwellenkurs noch nicht beriihrt oder unterschritten wurde und Gewinn des Anlegers auf Basis des aktuellen Briefkurses bei Riickzahlung des Bonusbetra-
ges. Das setzt voraus, dass der Schwellenkurs nicht erreicht oder unterschritten wurde. Der
genannte Gewinn bezieht sich ausschlielich auf die magliche Wertentwicklung des Zertifi-
P ... deren Risikopuffer mindestens 30 % betrégt und kates und beriicksichtigt nicht evtl. Kosten, die dem Anleger fiir den Kauf des Zertifikates
} ... deren mdgliche maximale Performance p.a. mindestens 10 % betragt. entstehen, also z.B. Spesen und Provisionen, die durch die Hausbank erhoben werden.

) ... deren Restlaufzeit maximal 24 Monate betragt und

sossno | Wsicgap R vtk U o | 508 [ waong | 0 | Bt
TUI , 24.06.2011 8,25 33,33 ’
TB8BIR  AIXTRON AG 33,00 18,00 24.06.2011 1 EUR 26,62 26,67 26,92 33,14 20,28
T1B8B39  Deutsche Bank 66,00 36.00 23.09.2011 1 EUR 51,84 51,89 52,38 31,27 18,70
TB8B3A  Deutsche Bank 66,00 35,00 23.09.2011 1 EUR 52,34 52,39 52,54 33,38 17,90
TB8BIS  AIXTRON AG 32,00 17,00 24.06.2011 1 EUR 26,48 26,53 26,92 36,85 17,65
T1B8B3B  Deutsche Bank 66,00 34,00 23.09.2011 1 EUR 52,77 52,82 52,54 35,29 17,21
TB83VW TUI 9,50 5,00 25.03.2011 1 EUR 8,26 8,28 8,24 39,32 16,42
T1B83YQ AXA 17,00 10,00 25.03.2011 1 EUR 14,86 14,88 15,09 33,73 15,87
TB8BIT  AIXTRON AG 32,00 16,00 24.06.2011 1 EUR 27,01 27,06 26,97 40,67 15,65
1B8B4J Infineon 6,00 3,50 24.06.2011 1 EUR 5,07 5,08 5,30 33,96 15,52
TB83YC  ArcelorMittal S.A. 34,00 20,00 25.03.2011 1 EUR 29,96 30,01 30,70 34,85 14,81
1B8B4AL Infineon 6,00 3,50 23.09.2011 1 EUR 494 4,95 5,30 33,96 14,70
1B832J ING 7,50 4,00 25.03.2011 1 EUR 6,62 6,64 6,65 39,85 14,42
T1B83KV  Deutsche Bank 54,00 34,00 25.03.2011 1 EUR 47,88 47,93 52,34 35,04 14,10
T1B83L4  Deutsche Bank 56,00 34,00 24.06.2011 1 EUR 48,32 48,37 52,34 35,04 13,54
TB8BCH  Porsche 50,00 30,00 24.06.2011 1 EUR 43,16 43,21 43,38 30,84 13,49
T1B8BIU  AIXTRON AG 31,00 15,00 24.06.2011 1 EUR 26,80 26,85 26,97 44,38 13,27
1B8BBL  MLP 8,50 5,00 24.06.2011 1 EUR 7,36 7,38 737 32,16 13,03
1B83J2  Commerzbank 6,50 3,50 25.03.2011 1 EUR 5,81 5,82 5,94 41,08 13,00
1B83L5  Deutsche Bank 56,00 33,00 24.06.2011 1 EUR 48,62 48,67 52,34 36,95 12,93
TB8BAH  United Internet 12,50 7,50 24.06.2011 1 EUR 10,86 10,88 11,19 32,98 12,79
TB8BBF  LANXESS 39,00 24,00 24.06.2011 1 EUR 3391 33,96 34,85 31,13 12,75
1B83Z4  BNP Paribas 56,00 34,00 25.03.2011 1 EUR 50,22 50,27 51,04 33,39 12,68
TB83KW Deutsche Bank 52,00 33,00 25.03.2011 1 EUR 46,67 46,72 52,34 36,95 12,57
TB83WS AIXTRON AG 29,00 16,00 25.03.2011 1 EUR 26,05 26,10 26,99 40,72 12,36
T1B83VX TUI 8,50 450 25.03.2011 1 EUR 7,63 7,65 8,24 45,39 12,36
TB8BIF  Wacker Chemie 124,00 76,00 24.06.2011 1 EUR 108,43 108,53 110,60 31,28 12,25
1B8B2J  Deutsche Borse 66,00 39,00 23.09.2011 1 EUR 56,15 56,20 56,94 31,51 12,14
TB83KX  Deutsche Bank 52,00 32,00 25.03.2011 1 EUR 46,86 46,91 52,34 38,86 12,07
TB83FEN  Allianz 96,00 58,00 24.06.2011 1 EUR 84,12 84,22 85,35 32,04 12,02
1B8B4M Infineon 6,00 3,00 23.09.2011 1 EUR 511 512 5,30 43,40 11,97
1B8B49  Deutsche Telekom 11,00 6,50 23.09.2011 1 EUR 9,39 9,40 9,77 33,47 11,86
TB83L6  Deutsche Bank 54,00 32,00 24.06.2011 1 EUR 47,49 47,54 52,34 38,86 11,68
TB83YR AXA 16,00 9,00 25.03.2011 1 EUR 14,50 14,52 15,07 40,28 11,33
TB8B1B  BASF 52,00 31,00 23.09.2011 1 EUR 44,75 44,80 45,25 31,49 11,21
1B83L7  Deutsche Bank 54,00 31,00 24.06.2011 1 EUR 47,76 47,81 52,34 40,77 11,13
TB8B3S  Daimler 42,00 26,00 23.09.2011 1 EUR 36,18 36,23 37,83 31,27 11,11
IB83XK  Software AG 96,00 56,00 25.03.2011 1 EUR 87,19 87,29 86,62 35,35 11,09
TB8BIV  AIXTRON AG 30,00 14,00 24.06.2011 1 EUR 26,53 26,58 26,97 48,09 11,06
1B8B31  SGL Carbon 26,00 16,00 24.06.2011 1 EUR 23,01 23,06 23,50 31,91 10,96
TB83UU  Klockner Co AG 21,00 13,00 25.03.2011 1 EUR 19,12 19,14 20,51 36,62 10,80
1B83VY TUI 8,50 4,00 25.03.2011 1 EUR 7,73 7,75 8,24 51,46 10,76
TB8B7R  Gerresheimer AG 28,00 18,00 24.06.2011 1 EUR 24,84 24,89 25,74 30,07 10,75
TB8BAJ  United Internet 12,50 7,00 24.06.2011 1 EUR 11,10 11,12 11,18 37,39 10,67

Stand: 29.04.2010, Quelle: HSBC Trinkaus
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Aktuelles Markte Analyse

Produkte Service

Auswahllisten

Strategie

P Handverlesen ... Bonus-Zertifikate auf Aktien und Indizes

Die Auswahl der angezeigten Bonus-Zertifikate findet nach folgenden Kriterien statt.
Es werden nur Bonus-Zertifikate angezeigt ...

) ... deren Schwellenkurs noch nicht beriihrt oder unterschritten wurde und
) ... deren Restlaufzeit maximal 24 Monate betragt und

} ... deren Risikopuffer mindestens 25 % betrégt und

) ... deren mégliche Performance p.a. mindestens 8 % betragt.

Die ausgewahlten Bonus-Zertifikate werden nach ihrer abnehmenden ,Bonusperformance
pro Jahr” aufgelistet. Die Kennziffer ,,Bonusperformance p.a.” bezeichnet den prozentua-
len jahrlichen Gewinn des Anlegers auf Basis des aktuellen Briefkurses bei Riickzahlung
des Bonus-/ Festhetrages. Das setzt voraus, dass der Schwellenkurs nicht erreicht oder
unterschritten wurde. Der genannte Gewinn bezieht sich ausschlieRlich auf die mogliche
Wertentwicklung des Zertifikates und beriicksichtigt nicht evtl. Kosten, die dem Anleger
fiir den Kauf des Zertifikates entstehen, also z.B. Spesen und Provisionen, die durch die
Hausbank erhoben werden.

D Bonusbetrag/Basiskurs in | Schwellenkurs in EUR Falligheitstag Bezugs- Wahrung Geldkurs | Briefkurs | Kursdes | Abstand zur Bonus_perfor—
EUR bzw. Indexpunkten bzw. Indexpunkten menge in EUR in EUR  |Basiswertes| Barriere in % |mance in % p.a.
TB7ZCV  Crédit Agricole 14,00 8,00 23.12.2011 1 EUR 10,86 10,88 10,97 27,07 16,49
IB7VP8  Deutsche Telekom 13,00 7,00 23.12.2011 1 EUR 10,17 10,18 9,76 28,28 15,95
1B7ZBG  France Telecom 21,00 12,00 23.12.20M1 1 EUR 16,70 16,72 16,47 27,14 14,79
IB7W8C ING 7,50 4,80 23.12.2010 1 EUR 6,84 6,86 6,63 27,60 14,66
TB895C  Crédit Agricole 12,50 8,00 24.06.2011 1 EUR 10,70 10,72 10,97 27,07 14,25
1B7ZB1  BNP Paribas 60,00 38,00 24.06.2011 1 EUR 51,44 51,49 50,77 25,15 14,18
1B893C  Deutsche Telekom 11,00 7,00 24.06.2011 1 EUR 9,51 9,52 9,76 28,28 13,35
1B7ZCW  Crédit Agricole 13,50 7,00 23.12.2011 1 EUR 10,98 11,00 10,95 36,07 13,20
TB7ZCT  Vivendi Universal 25,00 14,00 23.12.2011 1 EUR 20,41 20,43 19,67 28,83 13,00
TB779C  Hannover Riick 42,00 26,00 23.12.2011 1 EUR 34,38 34,43 34,81 25,31 12,78
TIB7VT3  Hannover Riick 40,00 26,00 24.06.2011 1 EUR 34,97 35,02 34,82 25,33 12,22
1B7ZC8  Comp. de Saint Gobain 46,00 26,00 23.12.2011 1 EUR 38,59 38,64 37,05 29,82 11,13
TBBISE  Crédit Agricole 12,50 8,00 23.12.2011 1 EUR 10,61 10,63 10,97 27,07 10,31
TB7ZCD  Société Générale 50,00 29,00 23.12.2011 1 EUR 42,56 42,61 40,60 28,57 10,17
TBB3E9  Crédit Agricole 12,50 7,00 24.06.2011 1 EUR 11,16 11,18 10,97 36,19 10,16
1B7ZB5  BNP Paribas 60,00 38,00 23.12.2011 1 EUR 51,09 51,14 50,86 25,29 10,15

» Handverlesen ... Aktienanleihen

Die Auswahl der angezeigten Aktien- und Indexanleihen findet nach folgenden Kriterien und
in der gleichen Reihenfolge statt. Es werden nur Anleihen angezeigt, ...

} ... deren maximale Performance p.a. mindestens 8 % betrégt
) ... deren Restlaufzeit maximal 18 Monate betragt und

) ... deren Abstand zur Verlustschwelle mindestens 15 % betrégt.

Wie Aktien- und Indexanleihen funktionieren:

Aktienanleihen sind festverzinsliche Wertpapiere, deren Verzinsung unabhangig von der
Kursentwicklung des unterliegenden Basiswertes gezahlt wird. Die Riickzahlung der Anleihe

Stand: 29.04.2010, Quelle: HSBC Trinkaus

erfolgt am Félligkeitstag durch Zahlung des jeweiligen Nennbetrages oder durch Lieferung
einer festgelegten Anzahl an Aktien des Basiswertes je Teilschuldverschreibung. Sofern
der Basiswert am Feststellungstag oberhalb bzw. in Hohe des Basiskurses notiert, erhal-
ten Anleger bei Falligkeit eine Riickzahlung in Hohe des Nennbetrages. Anleger erzielen in
diesem Fall die maximal mdgliche Rendite. Die Riickzahlung erfolgt durch Lieferung der
festgelegten Anzahl an Aktien, wenn der Kurs des Basiswertes den Basiskurs am Feststel-
lungstag unterschreitet. Bei Indexanleihen erfolgt die Riickzahlung in diesem Szenario
durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrages in Abhangigkeit vom Stand des Indexkurses
am Feststellungstag (unter Berticksichtigung der Bezugsmenge).

sossnor | #3805 s ] s [P e o i) Gt | s [fos gt | |
TBB5TR  Crédit Agricole 10,00 22.10.2010 EUR 17,46 9,16 16,65 19,50 100,90 101,00 10,99 100,0000 1000
TB8BME Q-Cells 5,50 25.03.2011 EUR 14,68 4,75 30,18 17,00 101,72 101,82 6,81 181,8182 1000
TB8CNG  SMA Solar Tech. AG 80,00 27.12.2010 EUR 14,62 72,58 19,79 10,50 97,59 97,69 90,49 12,5000 1000
TBBCKA  Aareal Bank 15,00 25.03.2011 EUR 12,00 13,42 17,94 9,00 97,48 97,58 16,35 66,6667 1000
TB85TS  Crédit Agricole 9,00 22.10.2010 EUR 11,48 8,50 22,68 14,50 101,32 101,42 10,99 111,111 1000
T1B7H3Z  Nokia 8,00 24.09.2010 EUR 11,36 7,63 16,66 7,00 98,17 98,27 9,16 125,0000 1000
TB8BJK Infineon 450 22.10.2010 EUR 11,12 4,27 19,33 8,00 98,59 98,69 5,29 222,2222 1000
T1B82UV  Allianz 80,00 24.06.2011 EUR 10,80 69,86 18,08 10,00 98,75 98,85 85,27 12,5000 1000
1B82WD Dt. Telekom 9,00 24.06.2011 EUR 10,73 7,85 19,70 11,50 100,33 100,43 9,77 111,111 1000
IB8CLB  Solarworld 9,00 25.03.2011 EUR 10,60 8,17 2418 7,00 96,96 97,06 10,77 111,111 1000
1B82ZZ  Porsche 40,00 25.03.2011 EUR 10,14 36,26 16,65 10,50 100,06 100,16 43,51 25,0000 1000
TB8BPN  Saint Gobain 34,00 25.03.2011 EUR 10,06 30,91 16,57 10,00 99,85 99,95 37,05 29,4118 1000
TB7XN5  BNP Paribas 44,00 27.12.2010 EUR 9,99 41,15 19,40 6,00 97.41 97,51 51,06 22,7273 1000
TB85RP  AXA 13,00 22.10.2010 EUR 9,97 12,38 17,72 9,50 99,73 99,83 15,05 76,9231 1000
TB8CNH  SMA Solar Tech. AG 72,00 27.12.2010 EUR 9,79 67,47 25,30 7,00 98,25 98,35 90,32 13,8889 1000
1B82vV4  BASF 40,00 22.10.2010 EUR 9,78 38,11 15,63 10,50 100,25 100,35 4517 25,0000 1000
TB82W2 Deutsche Bank 40,00 22.10.2010 EUR 9,70 38,16 27,28 8,00 99,15 99,25 52,47 25,0000 1000
TB85NN  Nordex 7,00 25.03.2011 EUR 9,50 6,41 16,75 6,50 97,36 97,46 7,70 142,8571 1000
TB7U0B  Siemens 64,00 25.03.2011 EUR 8,26 58,97 19,08 10,50 101,53 101,63 72,87 15,6250 1000
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FondsUbersicht

Aktuelles ‘ Markte ‘ Analyse ‘ Strategie

P HSBC-Fonds im Uberblick

Bitte beachten Sie bei den folgenden Tabellen, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit kein
verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung ist. Soweit die Fondswahrung nicht auf EUR
lautet, kann die Rendite auch infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die meisten

unserer Fonds sind sowohl als ausschUttende wie auch als thesaurierende Klasse erhaltlich.

Aktienfonds

Mit einem Mittelaufkommen von knapp 141 Milliarden Euro
per 31. Oktober 2008 (Quelle: BVI e.V.) nehmen Aktienfonds
die Spitzenposition unter den verschiedenen Fondskategorien
ein. Dies diirfte vor allem an den langfristigen Ertragschancen
liegen, die diese Anlageform bietet. Die Palette an Anlage-

moglichkeiten in Aktien ist breit — von Fonds, die in spekulati-
ve Markte mit hohen Gewinnaussichten investieren, bis hin zu
solchen, die schwerpunktmédRig auf Standardwerte setzen.
Innerhalb dieses breit gefécherten Universums werden die
einzelnen Fonds in der Regel in Kategorien zusammengefasst.

Wah-

Auflagedatum

Riicknah-

So gibt es Fonds, die in Standard- oder Nebenwerte eines be-
stimmten Aktienmarktes investieren, es gibt weltweit anle-
gende Fonds, solche, die sich auf Aktien aus Schwellenlan-
dern spezialisieren oder denen ein bestimmtes Thema bzw.
eine einzelne Branche zugrunde liegt, und viele andere.

Wertzuwachs in % per 22.04.2010 | Ausgabe- | Management-

rung UENES

5 Jahre | seit Auflage® | aufschlag | gebiihrp.a.

HSBC GIF - Asia ex Japan Equity 973762  LU0043850808 USD 21.06.1974 4537 54,42 12,32 13,05 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Asia ex Japan Equity Smaller Companies 988048  LU0082770016 USD 21.11.1997 31,95 8897 14,72 9,57 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Asia Pacific ex Japan Equity High Dividend AODPSK  LU0197773673 USD  05.11.2004 15,11 57,11 10,57 9,75 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Brazil Equity AODNSL LU0196696701 USD 31.08.2004 3548 10969 2399 25,40 5,54% 1,75%
HSBC GIF - BRIC Equity M2 A0OD85S  LU0214875626 USD 01.12.2004 24,33 84,32 19,97 18,49 5,54% 1,00%*!
HSBC GIF - BRIC Markets Equity A0J3PA  LU0254982241 USD 27.06.2006 15,15 59,77 kA 9,79 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Chinese Equity 972629 LU0039217434 USD 25.06.1992 74,72 4163 17,60 12,30 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Euroland Equity 120205 LU0165074740 EUR 31.07.1998 2585 = 4211 419 0,02 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Global Emerging Markets Equity 986463 LU0054450605 USD 11.11.1994 16,88 58,90 13,01 323 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Global Equity 974462 LU0039216626 USD 03.12.1990 2180 4088 274 3,67 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Hong Kong Equity 260624 LU0149721374 USD 16.01.1987 106,45 50,03 12,04 12,27 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Indian Equity 974873  LU0066902890 USD 04.03.1996 18549 121,22 22,00 22,62 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Japanese Equity 255452  LU0149724121  JPY  16.01.1987 760,47 16,31  -374 -319 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Korean Equity AQER9K  LU0223212779 USD 23.09.2005 14,70 59,05 k.A. 6,22 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Latin American Equity M1 AQ0J3HS LU0254986077 USD 06.07.2006 1891 104,41 kA 18,09 5,54% 1,00%
HSBC GIF - Middle East and North Africa Equity AOYCMN LU0449514016 USD 06.10.2009 9,68 kA kA kA. 5,54% 1,50%
HSBC GIF - European Equity 260621 LU0149719808 EUR 12.11.1993 28,42 4253 1,29 7,64 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Singapore Equity 260628 LU0149724634 USD 16.01.1987 33,33 87,19 9,70 5,78 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Thai Equity AOD8BGB LU0210637038 USD 15.04.1996 975 8335 459 0,19 5,54% 1,50%
HSBC GIF - UK Equity 813957 LU0156331158 GBP 28.02.1990 22,42 3645 343 6,58 5,54% 1,50%
HSBC GIF - US Equity 260626 LU0149725797 USD 16.01.1987 21,57 3507 079 342 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Turkey Equity? AOD9FM  LU0213961765 EUR 22.03.2005 17,16 127,18 16,89 13,72 5,54% 1,75%
HSBC Trinkaus Capital 848980 DE0008489808 EUR 11.07.1989 112,53 3568 6,12 6,33 5,00% 1,25%
HSBC Trinkaus Japan 975714 DE0009757146 EUR 15.07.1997 2929 2592 -0M1 -4,92 5,00% 1,50%
HSBC Trinkaus Sector Rotation 975682 DE0009756825 EUR 01.02.1996 87,40 1949 194 5,72 5,00% 1,50%
HSBC Trinkaus Global Country Rotation 975731 DE0009757310 EUR 02.03.1998 2965 2041 -4,95 292 5,00% 1,50%
HSBC Trinkaus LAPLACE Euroland Equity AOHGMJ DEOOOAOHGMJ6 EUR  27.12.2005 44,01 38,00 k.A. -3,51 5,00% 1,50%*
HSBC Trinkaus LAPLACE European Equity ADQ8MP  LU0385165583 EUR  05.09.2008 47,87 42,68 k.A. 2,72 5,00% 1,50%*
HSBC Trinkaus LAPLACE Global Equity AOLGY2 DEOOOAOLGY21 EUR 02.04.2007 35087 24,77 k.A. -12,90 5,00% 1,70%*
HSBC GIF - Euroland Equity Smaller Companies 120194 LU0165073858 EUR 13.01.2003 37,24 56,83 6,94 12,54 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Euroland Growth M1 AOEADD LU0213957060 EUR 15.03.2005 10,46 3368 211 1,37 5,54% 1,25%*
Keppler Lingohr Global Equity A0JDCH DEOOOAOJDCH4 EUR 02.05.2006 47,40 56,42 k.A. 2,71 5,00% 1,50%*
HSBC GIF - US Equity A (Euro Hedged) AQJ4EC  LU0168404597 USD 20.07.2001 22,91 3878 -0,31 532 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Russia Equity AOMICL LU0329931173 USD 17.12.2007 7,61 107,50 k.A. -15,16 5,54% 1,75%
HSBC GIF - Asia ex Japan Equity (Euro Hedged) AOEAGY LU0212851884 USD 08.04.2005 21,12 58,01 k.A. 10,04 5,54% 1,50%
HSBC GIF - Taiwan Equity A0Q7G8 LU0380934280 USD 30.07.2008 1049 41,02 k.A. 0,54 5,54% 1,50%
HSBC Trinkaus Asien Top Invest 973009 LU0048805013 EUR  18.02.1994 52,32 4784 767 -0,34 5,00% 1,30%

* Plus jahrliche erfolgsabhangige Vergiitung (siehe Prospekt)

1 Zzgl. jahrlicher erfolgsabhéngiger Vergiitung: 20% der positiven Wertentwicklung tiber 5% p.a.;

2 Mischfonds aus tirkischen Aktien und Anleihen
3 Abweichende Shareclass mdglich

Quelle: HSBC Trinkaus
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Aktuelles Markte

Rentenfonds

Anleihen oder Renten sind verzinsliche Wertpapiere mit einer
festen Laufzeit, bei denen der Emittent, auch Schuldner ge-
nannt, dem Gldubiger eine feste jahrliche Verzinsung auf das
eingesetzte Kapital sowie am Ende der Laufzeit die Riick-
zahlung der Anleihe zum Nominalwert garantiert. Aufgrund
der regelméaBigen Zinszahlungen werden Anleihen auch Ren-
ten genannt. Die wesentlichen Ausstattungsmerkmale sind

Analyse Strategie

das Nominalkapital, die Laufzeit, die Tilgung, die in der Regel
zu 100% erfolgt, der Kupon (jahrlicher Zins), die Wahrung, in
der das Papier begeben wird, und der Rang des Anlei-
henbesitzers im Konkursfall des Emittenten. Im Gegensatz zu
Aktionaren, die mit dem Erwerb von Aktien wirtschaftlich ge-
sehen Eigenttimer des Vermdgens einer Gesellschaft werden,
sind Besitzer festverzinslicher Wertpapiere Gldubiger des

Produkte Service

FondsUbersicht

Emittenten. Als Emittenten treten in der Regel Staaten und
sonstige offentlich-rechtliche Korperschaften sowie Unter-
nehmen auf. Anleihen werden wie Aktien an der Borse gehan-
delt. Der Kurs einer Anleihe, der in Prozent ausgedriickt wird,
wird durch Angebot und Nachfrage bestimmt.

HSBC GIF -
HSBC GIF -
HSBC GIF -
HSBC GIF -

Euro Core Credit Bond

Euro High Yield Bond

Global Emerging Markets Bond
Global Core Plus Bond

HSBC GIF - Euro Core Bond

HSBC GIF - Global Bond Market Neutral M1
HSBC Trinkaus Emerging Europe Bonds
HSBC Trinkaus Corporate Bonds Europa MC
HSBC Trinkaus Gensse International
HSBC GIF - US Dollar Core Plus Bond

HSBC GIF - Brazil Bond

HSBC GIF - Global Emerging Markets Local Debt Fund
HSBC GIF - New World Income M1

HSBC Trinkaus Euro Value Bonds INKA
HSBC Trinkaus Kurzldufer INKA

Global Investors Euro Bonds

g Riicknah-

Auflagedatum mepreis

120454  LU0165124867 EUR  19.05.1999 15,49

120851 LUO165128421 EUR 27.10.1999 19,52

930419  LU0099919721  USD  24.07.1998 18,74

974465 LU0039216972 USD 01.08.1989 13,65

120859 LU0165129403 EUR 11.02.2002 17,53

AORL9V ~ LU0404500505 USD 01.04.2009 1.025,73
974121  LU0056358707 EUR  24.01.1995 50,32

515200 DE0005152003 EUR  22.03.2000 48,74

975656 DE0009756569 EUR 07.01.1994 k.A.

260630 LU0149734781 USD  24.02.1987 10,28

AOLCTK  LU0254979023 USD  06.07.2006 14,93

AOMU2Q LU0234592995 USD  30.07.2007 12,56
AOMUZ2  LU0283740032 USD  18.06.2007 12,04
AOHORA DEOOOAQOHORAT EUR  20.02.2006 85,75
532455 DE0005324552 EUR 01.09.2004 49,60

804247 LU0156908872 EUR  21.10.2002 125,92

Wertzuwachs in % per 22.04.2010 | Ausgabe- | Management-

5 Jahre | seit Auflage | aufschlag | gebihrp.a.
25,65 291 3,03 5,54% 1,00%
40,87 5,09 4,58 5,54% 1,20%
30,87 9,75 12,14 5,54% 1,00%
12,27 2,46 1,91 5,54% 0,75%
15,60 3,95 4,80 5,54% 0,75%
2,15 k.A. 2,10 5,54% 1,25%
2485 3,86 0,36 3,00% 1,00%
16,62 2,53 3,60 3,00% 0,70%
kA kA kA. 3,00% 0,70%
10,17 3,16 4,62 5,54% 0,75%
35,35 k.A. 15,27 5,54% 1,00%
31,28 k.A. 10,43 5,54% 1,25%

29,79 k.A. 7.93 5,54% 1,00%*
34,98 kA. 018 3,00% 0,25%
2,40 1,24 1,42 1,00% 0,50%
665 2,00 3.17 3,00% 0,65%

* Plus jahrliche erfolgsabhéngige Vergiitung (siehe Prospekt)

Geldmarktfonds

Geldmarktfonds stellen eine attraktive Alternative zur Fest-
geldanlage dar. Ein nach dem Investmentgesetz aufgelegter
Investmentfonds darf nur dann als Geldmarktfonds bezeichnet
werden, wenn mindestens 85% des Wertes des Invest-
mentvermdgens in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten oder

Geldmarktfondsanteilen angelegt werden. Geldmarktfonds
bieten Anlegern durch die optimale Nutzung samtlicher ver-
fugbarer Geldmarktinstrumente die Chance, eine bessere Ver-
zinsung ihres Kapitals zu erzielen als mit Festgeld. Der Haupt-
vorteil dieser Fonds liegt in der deutlich hdheren Flexibilitét.

Quelle: HSBC Trinkaus

Wahrend beim Festgeld die angelegten Mittel fir einen be-
stimmten Zeitraum fiir den Anleger nicht verfiigbar sind, kon-
nen Anteile an Geldmarktfonds jederzeit bei Bedarf an die
Fondsgesellschaft zuriickgegeben werden.

HSBC Trinkaus Euro Geldmarktfonds
HSBC Trinkaus Cash

HSBC GIF - Euro Reserve

HSBC Trinkaus OptiCash Forward plus
HSBC Trinkaus Rendite-Flex

WoWi Renditefonds INKA

Wah- Auflagedatum H'uckna‘hme—

rung preis
975668 DE0009756684 EUR  20.12.1994 50,87
AOETKO  LU0224471069 EUR 17.08.2005 51,43
120866 LU0165130591 EUR 29.12.1993 15,37
AOMZVQ DEO00DAOMZVQ2 EUR 17.09.2007 10.564,18
AOLGY3 DEOOOAOLGY39 EUR 02.04.2007 49,44
975727 DE0009757278 EUR 05.01.1998 53,77

Wertzuwachs in % per 22.04.2010 | Ausgabe- | Management-
seit Auflage | aufschlag | gebiihr p.a.
0,42 1,32 2,63 0,00% 0,20%
023 k.A. 1,80 1,00% 0,50%
021 222 2,98 5,54% 0,50%
0,32 k.A. 2,15 1,00% 0,14%
0,75 k.A. 2,09 0,00% 0,35%
6,95 1,99 2,40 3.00% 0,40%

Dachfonds

Das Fondsmanagement eines Dachfonds analysiert samtliche
Zielfonds einer Kategorie, sucht sich die seiner Meinung nach
besten heraus und investiert in sie. Dachfonds kénnen ihren

Schwerpunkt im Aktienbereich haben, am Rentenmarkt oder
auch als Mischfonds auftreten. Die Performance der besten
Zielfonds aus den einzelnen Kategorien kénnen Dachfonds

Wah-

Riicknahme-

Quelle: HSBC Trinkaus

aufgrund der breiten Streuung blicherweise nicht schlagen,
bieten aber ein hohes MaR an Diversifikation.

Wertzuwachs in % per 22.04.2010 | Ausgabe- | Management-

HSBC Trinkaus Top Invest

Auflagedatum

rung

EUR  09.08.2000

preis

940705  LU0117128438 70,76

aufschlag | gebthrp.a.

3,00% 1,30%

seit Auflage

2353 -1.12 -3,63

Wahrungsfonds

Wahrungsfonds sind Investmentfonds, die in Devisen inves-
tieren. Der GroRteil der Wahrungsfonds investiert in etablierte
Wahrungen. Hierzu gehdren neben dem Euro, dem US-Dollar
und dem japanischen Yen auch das britische Pfund, Schweizer

HSBC GIF - Global Currency M1

Franken und kanadische, neuseeléndische sowie australische
Dollar. Je nach Risikoausrichtung des Fonds werden auch
Wahrungen aus Schwellenléndern, den so genannten Emer-
ging Marktes, genutzt. Dies sind zum Beispiel Devisen aus

Auflagedatum
USD  04.06.2009

preis

10,59

AORMO1  LU0404502204

Riicknahme-

Quelle: HSBC Trinkaus

China oder Indien, aber auch aus Osteuropa. Diese zeichnen
sich durch eine deutlich hohere Schwankungsbreite aus, wo-
durch zwar hohere Gewinne, im Gegenzug aber auch hohere
Verluste mdglich sind.

Wertzuwachs in % per 22.04.2010
seit Auflage®
k.A.

Ausgabe- | Management-

aufschlag | gebthrp.a.
5,54% 1,50%*

k.A. k.A.

* Plus jahrliche erfolgsabhangige Vergiitung (siehe Prospekt)

Quelle: HSBC Trinkaus

HSBC 2> Trinkaus
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Aktuelles Markte

Strukturierte Fonds

Unter den strukturierten Fonds sind besonders Discountfonds
in Zeiten hoher Aktienmarkt-Volatilitaten populdr geworden.
Durch den konsequenten Einsatz und das aktive Management
einer Vielzahl verschiedener Discountzertifikate kdnnen sie
eine Uberzeugende Antwort auf die Frage nach stetiger

Analyse Strategie

Gewinnerwirtschaftung in Seitwértsmarkten geben. Das An-
lageziel der Fonds besteht darin, mit Discountzertifikaten mit-
tel- bis langfristig attraktive Gewinne zu erwirtschaften und
gleichzeitig das Anlagerisiko zu minimieren. Durch einen aus-
gefeilten Analyse- und Auswahlprozess gestaltet das Fonds-

Produkte Service

FondsUbersicht

management den Fonds so, dass optimalerweise auch bei
stagnierenden oder sogar bei leicht fallenden Aktienkursen
Ertrége in Hohe durchschnittlicher Aktienmarktrenditen erzielt
werden konnen.Das Investmentvermdgen wird hauptsachlich
in Derivate im Sinne von § 51 InvG investiert.

HSBC Trinkaus Aktienstrukturen Europa
HSBC Trinkaus Discountstrukturen
HSBC Trinkaus Euro Bonusstrukturen
HSBC Trinkaus Rendite Substanz AC

" | Auflagedatum Fj#g E?:'Z
724531  LUO0154656895 EUR 07.10.2002 58,31
A0JDCK DEO0OAQOJDCK8 EUR 03.04.2006 50,33
AONA39 DEOOCAONA391 EUR 17.03.2008 40,96
AOMMTQ DEOOOAOMMTQ4 EUR  02.07.2007 51,40

Wertzuwachs in % per 22.04.2010 | Ausgabe- | Management-
seit Auflage | aufschlag gebiihr p.a.
13,71 0,27 2,10 5,00% 1,25%
13,55 k.A. 0,23 5,00% 0,75%
16,91 k.A. -8,31 5,00% 0,90%
5,71 k.A. 0,99 5,00% 0,60%

Mischfonds

Von der grundsatzlichen Idee her stellen Mischfonds die idea-
le Anlageform fiir Anleger dar. Im Gegensatz zu reinen Aktien-
und Rentefonds kdnnen diese je nach Marktgegebenheit

beliebig zwischen Aktien und Anleihen und anderen Asset-
klassen hin- und herwechseln. Fondsmanager von Mischfonds
konnen in der Regel flexibler auf die Entwicklung an den Kapi-

Quelle: HSBC Trinkaus

talmérkten reagieren als Manager reiner Aktien- oder Renten-
fonds.

HSBC GIF - Global Macro M1

HSBC Trinkaus Multi Markets Select MD
HSBC Trinkaus Strategie Balanced

HSBC Trinkaus Strategie Dynamik

HSBC Trinkaus Global Strategy

S | Auflagedatum
AORJBU LU0298502674 EUR 18.06.2007 117,03
AORAD6 DEOOOAORADG67 EUR  04.05.2009 50,81
AONA4H DEOOOAONA4H5 EUR  01.09.2008 54,22
AONA4G DEOODAONA4G7 EUR 01.09.2008 54,67
921505  LU0101106457 EUR  18.02.2000 73,49

-| Wertzuwachs in % per 22.04.2010 | Ausgabe- | Management-
seit Auflage | aufschlag | gebiihr p.a.
427 k.A. 6,99 5,54% 1,50%*
k.A. k.A. k.A. 5,00% 1,00%*
22,15 k.A. 2,62 3,00% 1,50%
29,64 k.A. 2,12 5,00% 1,50%
25,83 2,70 -3,09 5,00% 1,00%

* Plus jahrliche erfolgsabhéngige Vergiitung (siehe Prospekt)

Nachhaltigkeit

Das Thema Nachhaltigkeit hat nicht zuletzt durch die Diskussi-
on um den Klimawandel in vergangener Zeit erheblich an Be-
deutung gewonnen. Was vor einigen Jahren noch als Nischen-
dasein fristete, ist nun unter dem Schlagwort ,Nachhaltiges

Investment” zum generellen Trend in der Vermdgensanlage
avanciert. Die Integration ¢kologischer, sozialer und ethischer
Kriterien in den Anlageprozess allokiert namlich nicht nur Kapi-
tal in zukunftsweisende Problemldsungen, sondern wirkt auch

Auflagedatum

preis

Riicknahme-

Quelle: HSBC Trinkaus

positiv auf Risiko und Ertrag aus, wie zahlreiche wissenschaft-
liche Studien beweisen.

HSBC GIF - Climate Change A
INIK Fonds

A0BML3  LU0323240290
AOBK9D  LU0182869809

USD  09.11.2007
EUR 02.01.2004

6,28
57,38

Wertzuwachs in % per 22.04.2010 | Ausgabe- | Management-
5 Jahre | seit Auflage | aufschlag | gebihrp.a.
36,86 k.A. -19,35 5,54% 1,50%
826 1,80 2,42 3,00% 1.25%

Multimanager

Bei HSBC Multimanager handelt es sich um eine global agie-
rende Geschaftseinheit innerhalb von HSBC Global Asset Ma-
nagement mit dem Fokus auf Fund-of-Fund- und Manager-of-
Manager-Konzepten. Ziel der Multialpha-Fonds ist es, in die

HSBC ISF - MultiAlpha Asia Pacific ex Japan Equity
HSBC ISF - MultiAlpha Europe Equity

HSBC ISF - MultiAlpha Global Aggregate Bond |
HSBC ISF - MultiAlpha Global Emerging Markets Equity
HSBC ISF - MultiAlpha Global Equity

HSBC ISF - MultiAlpha Japan Equity

HSBC ISF - MultiAlpha North America Equity

besten Asset Manager zu investieren. Die Auswahl der Asset
Manager trifft unser Analystenteam, das in elf Landern rund
um den Globus prasent ist. Jeder der ausgewahlten Manager
verfiigt tiber eine andere Expertise und verfolgt einen eigenen

] preis
AORJFC  LU0358923034 USD  28.08.2008 11,71
AORJFK  LU0358924511  EUR 17.07.2008 9,97
AOXINQ LU0409939831 USD 07.07.2009 10,46
AORJFR  LU0358925674 USD  18.08.2008 9,97
AORJFY  LU0358926649 USD  24.07.2008 9,44
AORJF6  LU0358927886 USD 09.07.2008 9,43
AORJGD  LU0358929072 USD  17.07.2008 9,35

Quelle: HSBC Trinkaus

Investmentstil und -prozess. Durch die Auswahl, Kombination
und Risikokontrolle der unserer Meinung nach besten Asset
Manager sind wir bestrebt, eine tiberdurchschnittliche Rendite

zu generieren.
Ausgabe-
aufschlag

Wertzuwachs in % per 22.04.2010 WERELEIEhS

1Jahr | 5Jahre | seit Auflage gebiihr p.a.
63,03 kA 6,17 5,54% 1,50%
40,75 k.A. -5,85 5,54% 1,50%
k.A. k.A. 5,94 5,54% 0,50%
58,88 k.A. -3,63 5,54% 1,50%
41,84 KA. -6,19 5,54% 1,50%
31,96 k.A. 1,92 5,54% 1,50%
42,21 k.A. -3,99 5,54% 1,50%

Garantiefonds

Bei Garantiefonds handelt es sich um Fonds, bei denen zu ei-
nem definierten Zeitpunkt der Erhalt des investierten Kapitals

zu einem bestimmten Prozentsatz garantiert wird. Dieser Satz
kann 100 % betragen, aber auch darunter liegen.

Auflagedatum

Riicknahme-

Quelle: HSBC Trinkaus

HSBC Clic Euro 85

preis

129,89

AONGOB FRO000438087  EUR  18.10.1999

679 352 2,19 3,00% 1.85%

Quelle: HSBC Trinkaus
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Aktuelles ‘ Markte ‘

Analyse Strategie

P Rechtliche Hinweise

Diese Publikation wurde von HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG erstellt. Sie dient ausschlief3lich der
Information. Falls der Empfénger dieser Pub-
likation ein Kunde eines mit HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG verbundenen Unternehmens ist,
unterliegt die Weiterleitung an den Empfanger
den zwischen dem Empfanger und dem verbun-
denen Unternehmen geltenden Geschaftsbeding-
ungen.

Mit dieser Publikation wird weder ein Angebot
zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung eines
Wertpapiers oder Anlagetitels unterbreitet. Die
in dieser Publikation enthaltenen Informationen
und Einschatzungen zu den Wertpapieren stel-
len keine Empfehlung dar, sich in den be-
schriebenen Wertpapieren zu engagieren. Die
in dieser Publikation gegebenen Informationen
beruhen auf Quellen, die wir fir zuverlassig hal-
ten, jedoch keiner neutralen Prifung unterzo-
gen haben. HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Ubernimmt keine Gewahr und keine Haftung fur
die Richtigkeit und Vollstéandigkeit der hierin ent-
haltenen Informationen. Die in dieser Publikati-
on vertretenen Meinungen stellen ausschlief3-
lich die Auffassungen des Autors und der Re-
dakteure und Gesprachspartner von HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG dar und kdnnen sich
jederzeit andern; solche Meinungséanderungen
mussen nicht publiziert werden.

Die in der Publikation enthaltenen Informationen
und Meinungen basieren auf 6ffentlich zugéngli-
chen Informationen und den zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung glltigen Steuersatzen, die je-
doch zeitweiligen Verédnderungen unterliegen.
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist
kein verlasslicher Indikator fir die Wertentwick-
lung in der Zukunft. Der Wert jedes Investments
oder der Gewinn kann sowohl sinken als auch
steigen, und Anleger erhalten maglicherweise
nicht den investierten Gesamtbetrag zurlck.
Dort, wo ein Investment in einer anderen Wah-
rung als der lokalen Wahrung des Empfangers
der Publikation denominiert ist, konnten Veran-
derungen des Devisenkurses eine Negativ-
wirkung auf Wert, Kurs oder Gewinn dieses
Investments haben. Bei Investments, fir die es
keinen anerkannten Markt gibt, kénnten die
Investoren Schwierigkeiten haben, diese zu
verauRern oder zuverldssige Informationen
Uber den Wert oder das Ausmall des Risikos,
dem ein Investment unterliegt, zu erhalten.
Dieser Newsletter richtet sich nur an Personen,
die ihren dauerhaften Wohnsitz in der Bundes-
republik Deutschland haben. Er ist nicht fir
Empfanger in anderen Jurisdiktionen und nicht
flr US-Staatsbirger bestimmt. Jegliche Weiter-
leitung dieses Newsletters, insbesondere an
Empfénger, die ihren dauerhaften Wohnsitz
nicht in Deutschland haben oder US-Staatsbir
ger sind, ist ausdrlcklich untersagt.

© 2009 Copyright. HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG 2008, ALLE RECHTE VORBEHALTEN. Die-

se Publikation darf weder vollstandig noch teil-
weise nachgedruckt oder in ein Informations-
system Ubertragen oder auf irgendeine Weise
gespeichert werden, und zwar weder elektro-
nisch, mechanisch, per Fotokopie noch auf an-
dere Weise, aufder im Falle der vorherigen
schriftlichen Genehmigung durch HSBC Trin-
kaus & Burkhardt AG. Die Weiterleitung dieser
Publikation ist untersagt.

Lizenzhinweise

Die Bezeichnungen DAX®, MDAX®, TecDAX®,
SDAX®, DivDAX®, OkoDAX®, Entry Standard In-
dex sind eingetragene Marken der Deutsche
Borse AG (, der Lizenzgeber”). Die auf den Indi-
zes basierenden Finanzinstrumente werden
vom Lizenzgeber nicht gesponsert, gefordert,
verkauft oder auf eine andere Art und Weise un-
tersttzt. Die Berechnung der Indizes stellt kei-
ne Empfehlung des Lizenzgebers zur Kapitalan-
lage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise
eine Zusicherung des Lizenzgebers hinsichtlich
einer Attraktivitat einer Investition in entspre-
chende Produkte.

Der EURO STOXX 50® Index und die im Index-
namen verwendeten Marken sind geistiges Ei-
gentum der STOXX Limited, Zlrich, Schweiz
und/oder ihrer Lizenzgeber. Der Index wird un-
ter einer Lizenz von STOXX verwendet. Die auf
dem Index basierenden Wertpapiere sind in
keiner Weise von STOXX und/oder ihren Li-
zenzgebern geférdert, herausgegeben, ver
kauft oder beworben und weder STOXX noch
ihre Lizenzgeber tragen diesbeziglich irgend-
welche Haftung.

Die hierin dargestellten Wertpapiere werden von
der SWX Swiss Exchange weder unterstitzt,
abgetreten, verkauft noch beworben. Jegliche
Haftung ist ausgeschlossen. Der SMI®, SMIM®
ist eine eingetragene Marke der SWX Swiss Ex-
change, deren Verwendung lizenzpflichtig ist.
Der ATX® (Austrian Traded Index®) ist eine ein-
getragene Marke der Wiener Borse AG und
wird von der Wiener Bérse AG real-time berech-
net und veroffentlicht. Die Indexbeschreibung
sowie die tagesaktuelle ATX Zusammenset-
zung sind auf www.indices.cc — dem Indexpor
tal der Wiener Borse AG verfligbar. Dem Emit-
tenten wurde beziglich dieser Emission eine
Lizenz zur Verwendung des ATX erteilt.

Der CECEEUR® (CECE Composite Index in
EUR) ist eine eingetragene Marke der Wiener
Borse AG und wird von der Wiener Borse AG
real-time berechnet und veroffentlicht. Die In-
dexbeschreibung sowie die tagesaktuelle CE-
CEEUR Zusammensetzung sind online auf
www.indices.cc verflgbar. Der Emittentin wur
de bezlglich dieser Emission eine Lizenz zur
Verwendung des CECEEUR erteilt.

.Standard & Poor's®, ,S & P®) , Standard &
Poor’s 5007 ,S & P 500®" und ,,500" sind Wa-
renzeichen von The McGraw-Hill Companies,

Service
Rechtliche
Hinweise

Produkte

Inc. und wurden an HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG zum Gebrauch lizenziert. Das Produkt wird
nicht von Standard & Poor's gesponsert, emp-
fohlen oder unterstltzt und Standard & Poor’s
macht keinerlei Darstellungen im Hinblick auf
die Ratsamkeit der Anlage in das Produkt.

. Standard & Poor's®”’ ,S & P®” und ,S & P
BRIC 40®"sind Warenzeichen von The McGraw-
Hill Companies, Inc. und wurden an HSBC Trin-
kaus & Burkhardt AG zum Gebrauch lizenziert.
Das Produkt wird nicht von Standard & Poor’s
gesponsert, empfohlen oder unterstltzt und
Standard & Poor’s macht keinerlei Darstellun-
gen im Hinblick auf die Ratsamkeit der Anlage
in das Produkt.

Nasdag-100®, Nasdag-100 Index® und Nasdag®
sind Waren- oder Dienstleistungszeichen von
The Nasdag Stock Market, Inc. (zusammen mit
den mit ihr verbundenen Gesellschaften die
.Gesellschaften”) und fur die Nutzung durch
die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG an diese li-
zenziert. Die Gesellschaften machen keine Aus-
sage Uber die RechtmaRigkeit oder die Eignung
der Wertpapiere fir bestimmte Zwecke. Die
Wertpapiere werden von den Gesellschaften
weder begeben, empfohlen, verkauft oder be-
worben. Die Gesellschaften machen im Hinblick
auf die Wertpapiere keinerlei Zusicherungen.
JEGLICHE HAFTUNG DER GESELLSCHAF-
TEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WERT-
PAPIEREN IST AUSGESCHLOSSEN.

Der Nikkei Stock Average (,Index”) ist geistiges
Eigentum der Nikkei Inc. (der ,, Indexsponsor”).
.Nikkei’ ,Nikkei Stock Average” und , Nikkei
225" sind Marken des Indexsponsor. Der In-
dexsponsor behalt sich alle Rechte, einschlief3-
lich des Copyrights, an dem Index vor.

,KOSPI” und ,KOSPI 200" sind Marken der
Koreanischen Wertpapierborse (Korea Stock
Exchange) und sind zur Verwendung im Zusam-
menhang mit strukturierten Produkten lizenziert
flr HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.

DerTOPIX Index Wert und die TOPIX Index Mar-
ken unterliegen den Rechten der Tokyo Stock
Exchange, Inc. und der Tokyo Stock Exchange,
Inc. obliegen alle Rechte hinsichtlich Berech-
nung, Verdffentlichung und Verwendung des
TOPIX Index Wertes in Bezug auf den TOPIX
und die TOPIX Index Marken.

Der Hang Seng Index, Hang Seng China Enter
prises Index (der ,,Index”) wird durch die Hang
Seng Indexes Company Limited gemaR einer
Lizenz der Hang Seng Data Services Limited
veroffentlicht und erstellt. Die Marke und der
Name Hang Seng Index, Hang Seng China
Enterprises Index sind Eigentum der Hang
Seng Data Services Limited. Hang Seng Inde-
xes Company Limited und Hang Seng Data Ser
vices Limited haben der Verwendung des und
der Bezugnahme auf den Index durch die HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG im Zusammenhang
mit den strukturierten Produkten (die , Produk-

HSBC > Trinkaus



te”) zugestimmt. WEDER HANG SENG
INDEXES COMPANY LIMITED NOCH HANG
SENG DATA SERVICES LIMITED VERSI-
CHERN ODER GARANTIEREN GEGENUBER
MAKLERN ODER INHABERN DES PRO-
DUKTS ODER ANDEREN PERSONEN (I) DIE
RICHTIGKEIT ODER VOLLSTANDIGKEIT DES
INDEXES UND SEINER ZUSAMMENSET-
ZUNG ODER IRGENDWELCHER DAMIT IN
BEZIEHUNG STEHENDER INFORMATIONEN
ODER (ll) DIE TAUGLICHKEIT ODER GEEIG-
NETHEIT FUR ZWECKE DES INDEXES ODER
DER DARIN ENTHALTENEN KOMPONEN-
TEN ODER DATEN ODER (lll) DIE ERGEBNIS-
SE, DIE IRGENDEINE PERSON DURCH DIE
VERWENDUNG DES INDEXES ODER DER
DARIN ENTHALTENEN KOMPONENTEN
ODER DATEN FUR IRGENDEINEN ZWECK
ERHALTEN HAT. KEINE ZUSICHERUNG
ODER GARANTIE IRGENDEINER ART IN BE-
ZUG AUF DEN INDEX WIRD WEDER AUS-
DRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND AB-
GEGEBEN. Das Verfahren und die Grundlage
der Berechnung und der Zusammensetzung
des Indexes und jede damit in Zusammenhang
stehende Formel, enthaltene Aktien und Fakto-
ren kdnnen jederzeit durch Hang Seng Indexes
Company Limited ohne Anklndigung geéandert
werden. SOWEIT NACH GELTENDEM RECHT
ZULASSIG, UBERNEHMEN HANG SENG IN-
DEXES COMPANY LIMITED UND HANG
SENG DATA SERVICES LIMITED KEINE VER-
ANTWORTUNG ODER HAFTUNG (I) IN BE-
ZUG AUF DIE VERWENDUNG DES UND/
ODER DIE BEZUGNAHME AUF DEN INDEX
DURCH HSBCTRINKAUS & BURKHARDT AG
IN ZUSAMMENHANG MIT DEM PRODUKT
ODER (ll) FUR UNGENAUIGKEITEN, AUS-
LASSUNGEN, FEHLER ODER IRRTUMER DER
HANG SENG INDEXES COMPANY LIMITED
BEI DER BERECHNUNG DES INDEXES ODER
() FOUR UNGENAUIGKEITEN, AUSLASS-
UNGEN, FEHLER, IRRTUMER ODER DIE
UNVOLLSTANDIGKEIT IRGENDWELCHER
DURCH ANDERE PERSONEN ZUR VERFU-
GUNG GESTELLTER INFORMATIONEN, DIE
IN ZUSAMMENHANG MIT DER ZUSAM-
MENSETZUNG DES INDEXES VERWANDT
WURDEN ODER (IV) FUR WIRTSCHAFTLI-
CHE ODER ANDERE SCHADEN, DIE DIREKT
ODER INDIREKT VON EINEM MAKLER ODER
INHABER DES PRODUKTS ODER ANDEREN,
MIT DEM PRODUKT HANDELNDE PERSO-
NEN AUFGRUND DES VORGENANNTEN zU
TRAGEN SIND.ANSPRUCHE, KLAGEN ODER
GERICHTLICHEVERFAHREN KONNEN NICHT
GEGEN HANG SENG INDEXES COMPANY
LIMITED UND HANG SENG DATA SERVICES
LIMITED GELTEND GEMACHT ODER ERHO-
BEN werden im Zusammenhang mit dem Pro-
dukt in irgendeiner Weise durch einen Makler,
Inhaber oder eine andere, mit dem Produkt

handelnde Person. Jeder Makler, Inhaber oder
jede andere, mit dem Produkt handelnde Per
son tut dies entsprechend in voller Kenntnis
dieses Haftungsausschlusses und kann nicht
auf Hang Seng Indexes Company Limited und
Hang Seng Data Services Limited vertrauen.
Zur Klarstellung begriindet dieser Haftungsaus-
schluss keine vertragliche oder quasivertragli-
che Beziehung zwischen irgendeinem Makler,
Inhaber oder einer anderen Person mit Hang
Seng Indexes Company Limited und/oder Hang
Seng Data Services Limited und kann nicht da-
hin ausgelegt werden, eine solche Beziehung
begrindet zu haben.

LFTSETM? ,,FT-SE®” und ,, Footsie®" sind Han-
delsmarken der London Stock Exchange Li-
mited und der Financial Times Limited und wer
den von der FTSE International Limited im Rah-
men einer Lizenz verwendet. Der FT-SE 100
wird von der FTSE International Limited in Ver
bindung mit dem Institute of Actuaries berech-
net. FTSE International Limited Gbernimmt kei-
ne Haftung in Zusammenhang mit dem Handel
irgendwelcher Produkte auf den Index. Alle Ur
heberrechte in Bezug auf die Indexwerte und
die Zusammensetzungsliste liegen bei FTSE
International Limited. HSBC Trinkaus & Burk-
hardt AG hat von der FTSE International Limited
eine umfassende Lizenz erhalten, diese Rechte
bei der Erstellung dieses Produkts zu nutzen.
Der FTSE XINHUA CHINA 25 wird durch oder
im Namen der FTSE Xinhua Index Limited be-
rechnet. FTSE Xinhua Index Limited sponsert,
empfiehlt oder bewirbt dieses Produkt nicht.
Das Urheberrecht an den Indexwerten und der
Zusammensetzungsliste liegt bei FXI. HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG hat die umfassende
Lizenz von FXI erhalten, diese Urheberrechte
bei der Erstellung dieses Produkts zu Nutzen.
LFTSETM" ist eine gemeinsamen Marke der
London Stock Exchange PLC und der The
Financial Times Limited. ,FTSE XINHUA CHINA
25" ist eine Marke der FTSE International Li-
mited. ,Xinhua” und ,FTSE XINHUA CHINA
25" sind Marken der Xinhua Financial Network
Limited. Alle Marken sind zur Nutzung durch
FTSE Xinhua Index Limited lizenziert.

Bolsa Mexicana De Valores®, BMV®, Indice De
Precios Y Cotizaciones Bolsa Mexicana De
Valores®, IPC®, Price And Quotations Index
Mexican Stock Exchange®, Mexican Stock
Exchange® sind Handelsmarken der Bolsa
Mexicana De Valores, S.A. de C.V. (,BMV") und
wurden zur Verwendung durch die HSBC Trin-
kaus & Burkhardt AG lizenziert. Die Wertpapiere
werden nicht durch BMV gesponsert, empfoh-
len, verkauft oder beworben und BMV macht
keine Aussage Uber die Ratsamkeit eines In-
vestments in die Wertpapiere.

.CAC40®" und ,CAC®" sind eingetragene Wa-
renzeichen der Euronext N.V.Tochtergesellschaft:
Euronext Paris S.A.

Service

LJAEX®” und |, AEX-Index®” sind eingetragene
Warenzeichen der Euronext N.V. oder ihrer
Tochtergesellschaften.

Hinweis auf die Wertpapier- bzw. Verkaufs-
prospekte

Der Basisprospekt und die Endgultigen Bedin-
gungen bzw. der unvollstdndige Verkaufspros-
pekt sowie die entsprechenden Nachtrédge fir
alle in dieser Publikation besprochenen Wert-
papiere werden zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Konigsallee 21/23, 40212 Dis-
seldorf, bereitgehalten und sind unter
www.hsbc-zertifikate.de einsehbar und/ oder in
elektronischer Form abrufbar.

Steuerliche Hinweise

Die Ausfiihrungen zu den mit den Wertpapieren
verbundenen einkommenssteuerlichen Wirkun-
gen, die von einem in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen Privatanleger gehalten werden,
stellen lediglich allgemeine steuerrechtliche Hin-
weise dar. Sie entsprechen nach Einschétzung
der Emittentin dem Stand der steuerlichen Pra-
xis zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses
Informationsmaterials. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass einzelne Finanzbehor
den oder Gerichte im Einzelfall eine von den
nachfolgenden Hinweisen abweichende Ansicht
vertreten. Ebenso wenig kann ausgeschlossen
werden, dass die steuerlichen Grundlagen durch
die Gesetzgebung, die Rechtsprechung oder die
Finanzverwaltung wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere und/oder gegebenenfalls bis zur
Bestandskraft des jeweiligen Einkommensteu-
erbescheides zum Nachteil des Privatanlegers
verandert werden. Die steuerliche Behandlung
hangt auch von den persdnlichen Verhéltnissen
des Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen
unterworfen sein. Der Privatanleger sollte da-
her vor Erwerb der Wertpapiere den Rat eines
mit seinen personlichen Vermdgens- und Steu-
erverhaltnissen vertrauten, sach- und fachkundi-
gen Rechts- oder Steuerberaters einholen und
die steuerlichen Hinweise in den Endgdltigen
Bedingungen der Wertpapiere beachten.

Hinweis auf die Technischen Analysen

Die Technischen Analysen in dieser Publikation
geben ausschlief3lich die Meinung unserer Ana-
lysten wieder und ersetzen keine individuelle
Anlageberatung.

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG wird beauf-
sichtigt durch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht. HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG unterhalt eine Complianceor-
ganisation zur Erkennung und Regelung
moglicher Interessenkonflikte im Zusammen-
hang mit den Researchaktivitaten der Bank.
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